Inbjudantiilteckning av aktier i

Heliospectra AB (publ)

CORPORATE FINANCE

Ienlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 loper giltighetsperioden for
detta prospekr till och med den 19 november 2020, forutsatt atct prospektet kompletteras med vederborliga tilldgqg enligt
artikel 23 i ndmnda forordning. Skyldigheten art tillhandahdlla tilldgg till ett prospekt i fall av nya omstdindigheter
av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter upphor efter art giltighetsperioden for prospektet har gdrt ut.



Med detta “Prospekt” avses det EU-tillvaxt-
prospekt som har upprattats med anledning av
Heliospectra AB:s foreliggande nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”) pa Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm (“First North”). Med
"Heliospectra” eller “Bolaget” avses Heliospectra
AB (publ). Med “Finansiell radgivare” avses Vistra
Hamnen Corporate Finance AB (“Vistra Hamnen”).

Prospektet har upprattats i enlighet med Europa-
parlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkints av Finansinspektionen i
enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i
sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkiannandet av Prospektet bor
inte betraktas som nagot stéd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15iforordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar rik-
tiga eller fullstiandiga. Prospektet finns tillgingligt
pa Vastra Hamnens hemsida (vhcorp.se), Heliospec-
tras hemsida (heliospectra.com), Aqurats hemsida
(aqurat.se) och Finansinspektionens hemsida (fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK™) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen "KUSD”, ”"KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med "MUSD”, "MSEK"”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. Heliospectra
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra andra
jurisdiktioner an Sverige. Foretridesemissionen rik-
tar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgérder 4n vad som féljer
av svensk ritt. Prospektet, anmalningssedeln eller
andra handlingar avseende Féretradesemissionen
farinte distribueras i eller till ndgot land dar distribu-
tion eller erbjudandet skulle forutsatta att nagra
sadana dtgarder foretas eller annars skulle strida
mot tillimpliga lagar eller regleringar i sadant land.
Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier
("BTA”") eller nyemitterade aktier som omfattas av
Foretradesemissionen har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. F6-
retrddesemissionen omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada eller i

nagot annat land dar erbjudandet eller distribution
av Prospektet, anmalningssedeln eller andra hand-
lingar avseende Foretradesemissionen strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och folja sddana
restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna
kan utgéra brott mot tillimplig vardepapperslag-
stiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA
eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt
eller indirekt, utbjudas, forsiljas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander eller jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Narinvesterare fat-
tar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infér ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstind att limna
ndgon annan information eller géra nigra andra
uttalanden dn de som finns i detta Prospekt och,
om sd andd sker, ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell rédgivare avseende Foretradesemis-
sionen &r Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harrér frén
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar
i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifteri Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Féretradesemissionen. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretridesemissionen eller ndgot annat arende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Féretradesemissionen &r
Aqurat Fondkommission AB (“Aqurat”).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “férvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller férutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pé historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med sdval kdnda som okanda risker
och osidkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstindigheter. Framatrik-

tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller information fran tredje
part samt statistik och berikningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
sadan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stillning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats frin offentligt tillgangliga killor. Bolaget
har inte gjort nigra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allménna publi-
kationer. Aven om Bolaget ir av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar
att den information som tillhandahallits av tredje
part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kidnner
till och kan forsakra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kal-
lor har inte nagra uppgifter utelimnats pé ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

Nasdaq First North Growth Market ar en registre-
rad tillvixtmarknad fér SME i enlighet med Euro-
paparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument sdsom det
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte understallda samma regler
som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. |
stallet ar de understéllda ett mindre langtgdende
regelverk anpassat for smé tillvixtbolag. Risken vid
en investering i ett bolag pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfor vara hogre an vid en
investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med
aktier som handlas p& Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som 6vervakar att
reglerna foljs. Redeye AB ar Bolagets Certified Ad-
viser. Det &r Nasdaq Stockholm AB som godkénner
ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.



Handlingar inforlivade genom hanvisning
Sammanfattning

Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdnnande av behérig myndighet
Bakgrund och motiv

Strategi, resultat och féretagsklimat

Riskfaktorer

Villkor fér vardepapperen

Narmare uppgift om Féretradesemissionen
Foretagsstyrning

Finansiell information och nyckeltal

Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare

Tillgdngliga dokument

Heliospectra arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019
med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018 utgér en del av Prospektet och ska ldsas som en del darav, dar hanvisningar
gors enligt foljande:

« Heliospectras arsredovisning for 2017: resultatrikning (sidan 52), balansrakning (sidorna 53 — 54), kassaflédesanalys (sidan 58),
noter (sidorna 59 — 66) och revisionsberittelse (sidorna 68 - 70).

«+ Heliospectras arsredovisning fér 2018: resultatrakning (sidan 53), balansrakning (sidan 54 - 55), kassaflédesanalys (sidan 60),
noter (sidorna 61 - 68) och revisionsberittelse (sidorna 70 - 72).

« Heliospectras delarsrapport for perioden januari - september 2019: resultatrakning (sidan 6), balansrakning (sidan 7), kassaflo-
desanalys (sidan 6).

+ Heliospectras bolagsordning: (dar hanvisning gors till dokumentet i sin helhet)

Heliospectra drsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar
fogade till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2019 har inte varit féremal f6r granskning
av Bolagets revisor.

Forutom Heliospectra reviderade arsredovisningar for rikenskapsdren 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta fér en investerare
eller dterfinns pa annan plats i Prospektet.
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https://www.heliospectra.com/wp/wp-content/uploads/2018/12/Heliospectra-Arsredovisning-2017.pdf
https://www.heliospectra.com/wp/wp-content/uploads/2019/08/Heliospectra-AR-2018-SE.pdf
https://www.heliospectra.com/wp/wp-content/uploads/2019/10/Kvartalsrapport-3-2019.pdf
https://www.heliospectra.com/wp/wp-content/uploads/2018/12/Articles-of-association.pdf
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Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i virdepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda virdepapperen.

Namn och ISIN-kod

Vardepapprets namn ar Heliospectra. Bolagets ISIN-kod ar SE0005933082.

Identitet, adress och
LEI-kod

Heliospectra AB, med LEI-kod 529900880ORM3IZ9FVS22 och org nr 556695-2205.
Bolagets kontorsadress r: Fiskhamnsgatan 2, 414 58 Goteborg med telefonnummer: +46 31 406 710.
Bolagets webbplats ar www.heliospectra.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum f6r godkédnnande
av Prostpektet

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

19 november 2019

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt site i Goteborg. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsak-
liga verksamhet

Heliospectra grundades 2006 och erbjuder helhetslosningar inom intelligent belysning och odlingsoptimering baserat pa
maénga ar av forskning. Bolagets produkter baseras pa djup kunskap inom vaxtfysiologi och fotosyntes, kombinerat med
modern LED-teknik. Efter manga ars utvecklingsarbete och forsaljning primart inriktat pa Sverige och USA stdr Bolaget
infor att expandera vidare pa den internationella marknaden. Bolaget hade per den 30 september 2019 38 heltidsanstllda.

Heliospectras erbjudande riktar sig till kunder inom odling av medicinalvixter, livsmedel och orter, microgreens samt
forsknings- och utvecklingsbolag. Den egenutvecklade hird- och mjukvaruplattformen, som inkluderar LED-belysningar och
styrningsprogramvaran helioCORE™, gor Bolaget till en innovativ aktor inom sitt omrade. For att ytterligare kunna bidra med
kunskap och erfarenhet samt skapa férdjupade kundrelationer, erbjuds konsulttjanster genom helioCARE™.

Kontrollerande
aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna innan Féretrade-
semissionen.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster

Weland Viardepapper AB 10511914 22,5%

Weland Stal AB 7734 408 16,5%

ADMA Férvaltnings AB 5500000 11,7%

Midroc New Technology AB 5363 840 11,5%

Totalt 29 110 162 62,2%
Emittentens viktigaste ~ Ali Ahmadian

ledande befattnings-
havare

Ali Ahmadian ar Bolagets verkstillande direktér sedan 2017.
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Finansiell redovining

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

1ljan2018- 1jan2017- 1jan2019- 1jan2018-
31dec2018 31dec2017 30sep2019 30sep2018

(belopp i SEK) Reviderad Reviderad  Ej reviderad — Ej reviderad
Total omsattning 45985 36768 23906 34877
Rorelseresultat (EBIT) -33 251 -33 089 -33 043 -21232
Periodens resultat -33303 -33171 -33 164 -21273

1ljan2018- 1jan2017- 1jan2019- 1jan2018-

(belopp i SEK) 31dec2018 31dec2017 30sep2019 30sep2018
Totala tillgdngar 40158 74325 53 448 55909
Eget kapital 15207 48303 31446 27 209

1jan2018- 1jan2017- 1jan2019- 1jan2018-

(belopp i SEK) 31dec2018 31dec2017 30sep2019 30sep2018
Kassaflode fran operativa verksamheten -25588 -29511 -43 687 -20798
Kassafléde fran investeringar -3 280 -2296 -2 446 -1194
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -600 -500 48 830 -450
Periodens kassaflode -29 468 -32307 2697 -22 442

1jan2018- 1jan2017- 1jan2019- 1jan2018-

(belopp i SEK) 31dec2018 31dec2017 30sep2019 30sep2018
Rorelseresultat (EBIT) -33251 -33 089 -33 043 21232
Soliditet (%) 38% 65% 59% 49%
Antal aktier vid periodens slut 35111576 35111576 46 815 434 35111576
Medeltal anstillda 27 23 35 25

Komponenter, komponentpriser och leverantérsberoende

Bolaget ar sarskilt beroende av vissa komponenter fér produktionen av Bolagets produkter. Bolagets produktion och stéllning
kan darfor paverkas av prisfluktuationer fér sidan komponent. Om stigande komponentpriser inte kan motas med hogre
priser pd Bolagets produkter kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas negativt. Bolaget har i nulaget
dessutom endast en huvudleverantor. Leverantéren ar utbytbar men skulle leverantéren drabbas av kapacitetsbegrénsningar,
leveransforseningar, stridstgarder eller andra faktorer som péverkar leverantérens verksamhet finns risk for att dven Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle paverkas negativt.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Bolagets kostnad fér de komponenter som Heliospectra
ar sarskilt beroende av uppgar till ca 13 MSEK under perioden 1 januari 2019 - 30 september 2019. For det fall priset pa
sddana komponenter skulle stiga med fem procent och givet likvardiga omstandigheter i 6vrigt skulle det medféra en 6kad
kostnad om 650 000 SEK.

Teknisk utveckling

Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring hur plantor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler som gar att lasa av
fran plantorna. Resultaten av sddana undersokningar och utvecklingsarbete kan vara oférutsedda och oénskade och darmed
ar Bolagets prognostiserade kostnader och intakter relaterade till sédana undersékningar och utvecklingsarbete férknippade
med stor osikerhet. Oférutsedda resultat kan dven leda till att koncept och utveckling maste omprovas, vilket innebar att
kompletterande undersékningar och utvecklingsarbete kan komma att behéva utféras till betydande kostnader eller att
undersokningarna och utvecklingsarbeten helt laggs ned. Det kan i sin tur innebéra att marknadslanseringar av produkter
forsenas eller helt uteblir, vilket exempelvis kan intraffa om myndigheter eller andra beslutsfattare gér bedémningen att
Bolagets produkter inte uppfyller uppstallda normer.

Bolaget bedémer nivén pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Fér det fall Bolagets tekniska undersékningar och
utvecklingen av Bolagets produkter inte resulterar i linje med forvintningar kan (i) Bolagets intakter komma att helt utebli
pa grund av utebliven kommersialisering alternativt (i) att Bolagets kostnader for produktutveckling 6kar visentligt i syfte
att utveckla en fullt ut kommersialiserbar produkt.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL)
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Vardepapperens valuta,
valér, nominella virde,
antal och léptid

Myndighetsbeslut samt komplexa och féranderliga regelkrav
For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets teknologi kan det eventuellt kravas att Bolaget, dess samarbetspart-
ners och/eller underleverantérer far relevanta tillstdnd fran myndigheter. Det finns risk for att sadana tillstdnd ej erhalles,
eller att tillstanden ej har den omfattning som Bolaget férvantar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksad komma att bli tids- och
kapitalkravande, vilket kan férsena en lansering av produkter baserade pd Bolagets teknologi pa marknaden. Nar det giller
tillstandsprocessen finns det en risk att det sker forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de marknader dar Bolagets
teknologi anvinds sa som exempelvis regelverk och lagstiftning for att bedriva odling av medicinsk cannabis och vissa tobaks-
sorteridelarav USA. Efterfragan pa Heliospectras produkter, och dirmed ocksd Bolagets framtida intakter, kan darmed i stor
utstrackning vara avhingt utvecklingen av olika regelkrav.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan nimnda risk till Lag. Omfattning: For narvarande motsvarar Bolagets intakter som harror
fran verksamhet som bedriver odling av medicinisk cannabis i USA cirka 50 procent av Bolagets totala intdkter. En regeldndring
skulle kunna géra att intdkterna fran denna marknad sjunker till noll.

Heliospectras immateriella rittigheter, know-how och sekretess

Heliospectras framtida framgang kommer till viss del vara beroende av dess férmaga att erhélla immaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, Kanada, EU, Asien och andra lander, for Bolagets uppfinningar och produkter. Férut-
sattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omrddet for ljusteknik och intelligenta ljussystem ar generellt sett
svirbedomda och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor. Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhalla
patent for sin teknologi. Patent har vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja
sig fran ett land till ett annat.

Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. De teknologier som Heliospectra anvinder i sin forskning,
eller som ingdr i de produkter som Heliospectra utvecklar och avser att kommersialisera, kan géra intrdng i patent som &gs
eller kontrolleras av annan. Tredjeman kan dven gora intrang i patent som ags eller kontrolleras av Heliospectra. Vidare kan
tredjeman ha ansokt om patent som omfattar samma omréde (ljusteknik och intelligenta ljussystem) eller den teknologi som
Bolaget utvecklar. Om Heliospectra tvingas fora rittsliga processer relaterade till sina patent eller sin teknik kan kostnaden
och tidsdtgangen for sddana processer vara betydande, och Bolaget kan komma att férlora sadana processer, vilket skulle
kunna leda till att skyddet for Bolagets teknik upphor att gélla eller att tekniken anses gora intrang i annans ratt. Forlorade
processer kan ocksa medféra att Heliospectra behover betala betydande skadestind.

Heliospectra ar dven beroende av Bolagets utvecklade mjukvara, know-how och féretagshemligheter. Bolaget stravar
efter att skydda dessa virden, bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar
dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och féretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra. Vidare kan
spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets mojlighet att beviljas patent till uppfinningar eller till och med utesluta
en mojlighet till beviljande av patent.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Da Heliospectras verksamhet i vasentlig omfattning
baseras pa Bolagets immateriella rittigheter skulle ett inférlivande av ovan risker kunna medféra omfattande intaktsforluster
savidl som kostnadsokningar.

Internationell verksamhet och valutakursférandringar
Heliospectra ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och finansiella stéllning redovisas i svenska kronor. Bolagets inkép sker
till stérsta delen i svenska kronor, euro och amerikanska dollar och ér siledes exponerad mot fluktuationer i dessa valutor.
En stor del av den framtida marknaden finns utomlands och merparten av den potentiella forsiljningen kan komma att ske i
andra valutor. Sddan férsaljning skulle medféra att Bolaget exponeras for valutasvangningar.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan namnda risk till: Lig. Omfattning: Om Bolaget genomf6r forséljning av produkter om 5000
000 USD minskar Bolagets intakter med ca 5 MSEK om SEK férsvagas med tio procent mot USD (givet aktuell vaxelkurs).

Aktierna dr denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 4 681 543,5 SEK och antalet aktier i Heliospectra uppgar innan
Foretradesemissionen till 46 815 435 stycken. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Kvotvérdet uppgar till 0,10 SEK.

Rattigheter sam-
manhingande med
Virdepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhéllande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Virdepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

Heliospectra aktier ar av det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgenarer bar forluster forst efter aktiedgarna.
Aktiedgarnas forlust ar begrinsad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med Heliospectra aktier
som underliggande tillgang.

Aktiernas 6verldtbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Heliospectra befinner sig i en snabb utveckling och expansion. Fér narvarande har darfér Styrelsen for avsikt att [ata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel f6r att finansiera tillvixt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom en éverskadlig framtid. Ingen utdelning limnades for rakenskapsaren 2017 och 2018.
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Handelsplats

Garantier

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
virdepapperen

Aktierna i Heliospectra ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, som ar en icke-reglerad marknad. Bolag
pa First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stlls for handel pa en reglerad marknad, utan
ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad
marknad dr mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Agare med betydande inflytande
Bolagets huvudagare (Weland Virdepapper AB, Weland Stal AB, Adma Férvaltnings AB och Midroc New Technology AB)
innehar tillsammans cirka 62,20 procent av aktiekapitalet och résterna innan Féretradesemissionen. Dessa dgare kommer dven
efter Foretridesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samfor-
stdnd, utova ett betydande inflytande i fragor som ar féremél fér godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares
intressen kan helt eller delvis skilja sig frin 6vriga aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av
sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.
Bolaget bedomer nivan pa ovan nimnda risk till: Medel. Omfattning: Om de aktiedgare som beskrivs i avsnittet ovan skulle
avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle det kunna ha en visentlig negativ inverkan pé priset
pa Bolagets aktier.

Begransningar att utnyttja teckningsritter samt handel i teckningsratter

Cirka 2,9 procent av Bolagets aktieagare eller innehavare ADR i Bolaget (se beskrivning i avsnitt “Villkor fér vardepapperen”)
ar per den 30 september 2019 bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland
aktieagare i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika. Mot bakgrund ar
de sannolikt av legislativa eller praktiska skal forhindrade fran att utnyttja sina teckningsratter i Féretradesemissionen samt i
framtida eventuella ytterligare nyemissioner savida inte en registreringsdtgard eller motsvarande atgarder enligt tillimplig lag
i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier eller ett undantag frin krav pa registrering eller motsvarande enligt
tillimplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt. Hinder mot att utnyttja teckningsratter kan leda till att dessa i omfattande
utstrackning avyttras pa marknaden utan motsvarande efterfrdgan pa marknaden, vilket kan leda till negativ virdeutveckling
pa teckningsratterna. Ett stort utbud av teckningsratter pd marknaden skulle vidare kunna leda till att det inte utvecklas en
aktiv och fungerande handel i teckningsritterna samt att volatiliteten for priset pa teckningsratterna blir hog.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Medel Omfattning: Hinder mot att utnyttja teckningsratter kan leda
till att dessa i omfattande utstriackning avyttras pd marknaden utan motsvarande efterfragan pa marknaden, vilket kan
medfélja att vardet pé teckningsratterna understiger dess underliggande marknadsvérde i férhéllande till teckningskursen i
Foretradesemissionen. Ett stort utbud av teckningsratter pd marknaden skulle vidare kunna leda till att det inte utvecklas en
aktiv och fungerande handel i teckningsritterna samt att volatiliteten for priset pa teckningsratterna blir hog.

Framtida erbjudanden
Heliospectra kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier eller andra
vardepapper. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. For det fall ytterligare erbjudanden
ges kan det dven minska det proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning).
Bolaget beddmer nivan pa ovan namnda risk till: Medel. Omfattning: Fér det fall en sddan emission som beskrivs ovan
genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare har aktiedgarna mojlighet att férsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En emission kan emellertid géras utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfér att aktiedgaren inte har ndgon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Ej sdkerstillda teckningsataganden
Heliospectra har ingatt avtal om tecknings- och garantidtaganden med befintliga aktiedgare avseende Féretradesemissio-
nen. De ingangna avtalen ar inte sikerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Det finns
saledes en risk for garantiutfastelserna inte fullféljs. | den handelse att Féretradesemissionen inte fullféljs och Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och
genomfora kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rérelsekapital inte gar att anskaffa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst
tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka om konkurs.

Bolaget bedémer nivan pa ovan niamnda risk till: Lig. Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsataganden
inte fullgor sitt atagande kan det innebéra att Bolaget inte kan anskaffa 6nskat kapital. Fér Bolaget skulle det samsta utfallet
i detta avseende vara att ingen aktiedgare dr med och deltar i Erbjudandet.
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Villkor for Féretradese-
missionen

Foretradesemissionen innebér att Heliospectra aktiekapital kommer att 6kas med hégst 936 308,6 SEK genom emission
av hogst 9 363 086 nya aktier. Ratt att teckna aktier ska med foretradesratt tillkomma de som pa avstamningsdagen for
Foretrddesemissionen ar registrerade som aktieagare i Bolaget, varvid innehav av en (1) befintlig aktie i Bolaget berittigar till
en (1) teckningsratt och fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér nyemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter. | sidant fall ska aktier i forsta hand tilldelas
dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, pro
rata i forhallande till det antal teckningsritter som var och en utnyttjat fér teckning, i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse, samt i sista hand
tilldelas dem som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt att delta i Foretradesemissionen ar den 19 november 2019. Tecknings-
kursen uppgar till 5,50 SEK per ny aktie (Courtage utgér ej), vilket innebir att Foretradesemissionen, vid fullteckning, tillfor
Heliospectra cirka 51,5 MSEK fére emissionskostnader om cirka 3,8 MSEK, varav garantiersattning uppgar till cirka 2 MSEK.
Teckningsperioden I6per under perioden frin och med den 20 november 2019 till och med den 4 december 2019.

Teckningsratter som inte utnyttjas under teckningsperioden blir ogiltiga och forlorar sitt virde. Handel med teckningsratter
beraknas ske pa Nasdaq First North fran och med den 20 november 2019 till och med den 2 december 2019. Utspadningsef-
fekten for befintliga aktiedgare som inte tecknar i Féretradesemissionen uppgar till hogst 9 363 086 aktier, motsvarande
cirka 16,7 procent.

Anvandning och
uppskattning av medel

Bolagets forsiljning har varit svagare under arets andra och tredje kvartal d4n vad som tidigare forvintats. Delvis ar detta en
foljd av introduktionen av MITRA som dels fordrojt pigdende kunddiskussioner och dels riktar sig till en kategori kunder
med storre projekt och langre beslutsprocesser. Heliospectra ser goda méjligheter till fler stérre kundorder pa MITRA under
kommande kvartal och kan med slutford 6vergang till en storre svensk kontraktstillverkare ocksa sakerstalla storre leveranser
av kundanpassade |6sningar.

Pa grund av den férsenade forsaljning ar styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden. For att finansiera rorelsen har styrelsen beslutat om foreliggande Féretradesemission. Vid
full teckning tillfors Bolaget 47,7 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 3,8 MSEK, varav garantiersittning utgor
cirka 2 MSEK. Cirka 20 procent av emissionslikviden avses anvindas for att starka Bolagets finansiella stéllning, resterande
kapital avses anvandas enligt nedan prioriterad ordning:

« 20 procent for lageruppbyggnad,
« 40 procent for fortsatt utveckling av férsaljningsorganisationen; och

« 20 procent for fortsatt produktutveckling inom control & automation.

Intressen och intresse-
konflikter

Bolagets finansiella rddgivare i samband med Féretradesemissionen ar Vastra Hamnen. Vastra hamnen har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahilla, olika tjanster 4t Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersatt-
ning. MAQS Advokatbyra Goteborg AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Foretridesemissionen. Emissionsinstitut
avseende Foretradesemissionen dr Aqurat Fondkommission AB.

Ett antal befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Darutéver har Weland Stal AB ingatt
avtal om emissionsgaranti.

Utéver ovanstaende parters intresse for att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstéende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretriddesemissionen.
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Styrelsen for Heliospectra ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhéllandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inne-
boérd har utelimnats. Nedan presenteras Heliospectras nuva-
rande styrelse.

Namn Position
Andreas Gunnarsson

Staffan Hillberg

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Anders Ludvigson Styrelseledamot
Martin Skoglund Styrelseledamot
Staffan Gunnarsson Styrelseledamot
Géran Linder Styrelsesuppleant

Jens Helgesson Styrelsesuppleant

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkinner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i foérordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kidnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upp-
rattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

De uppgifter avseende marknadstillvixt och marknadsstor-
lek samt Heliospectras marknadsposition i férhallande till
konkurrenter som anges i Prospektet ir Heliospectras sam-
lade bedémning, baserad pé saval interna som externa kallor.
De kallor som Heliospectra baserat sin bedémning pa anges
I6pande i informationen. Dar information har anskaffats fran
en tredje part har denna information atergetts korrekt och
savitt emittenten kdnner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part inga sakférhallanden
har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Marknadséversikten innehaller
hyperliankar till webbplatser. Informationen pa dessa webb-
platser utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats
eller godkants av den behériga myndigheten.

Forutom Heliospectras reviderade &rsredovisningar for
rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Grow Lights Market - Growth, Trends, and Forecast (2019 -
2024)

Yole Development, November 2017

LED Grow Light Market — Forecast to 2020 — Marketsand-
Markets

Horticultural lighting gets growing in latest market research
reveal, LEDs Magazine, 2017

Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023
Governing, State Marijuana Laws in 2018 Map

The Arcview Group, The State of Legal Marijuana Markets,
2018

www.canada.ca/en/health-canada/services/drugs-medica-
tion/cannabis/

www.nytimes.com/2018/11/02/world/canada/legal-mariju-
ana-shortages-canada-letter.html

www.grizzle.com - Marijuana export mirage (2018)
EU kommissionen, Phase-out of inefficient lamps (2018)

AERU, Energy optimisation in European greenhouses —
Greenergy

World Urbanization Prospects: The 2014 Revision, 2014.
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Global efterfragan pd mat forvantas 6ka under manga ar fram-
over. De priméra drivkrafterna ar global befolkningstillvaxt,
urbanisering och hojd levnadsstandard. Det 6kande behovet
medfér utmaningar for jordbrukssektorn och matproducenter
som behover effektivisera odlingstekniken for att mota efter-
fragan. Nya odlingstekniker som méjliggér odling inomhus
utan sol och som kan kompensera fér naturliga ljusvariationer i
exempelvis vaxthus forvintas fa allt storre betydelse. Avance-
rad odlingsbelysning dr en grundlaggande och vital komponent
i denna utveckling.

Heliospectra grundades 2006 och specialiserar sig pa intel-
ligent ljusteknologi for vaxtforskning och vixthusodling.
Heliospectra erbjuder en helhetslésning for vaxtbelysning
som baseras pé djup kunskap inom vaxtfysiologi och fotosyn-
tes, kombinerat med modern LED-teknik. Bolaget ar teknik-
ledande och en snabbt vixande aktér pa en global marknad
dar tillvaxtmojligheterna forvantas vara goda under lang tid.
Heliospectras tre fokusmarknader ar idag:

« Livsmedel: Livsmedelsbranschen ar den klart storsta
marknaden for vaxtodling. Branschen kdnnetecknas av hog
mognad, storskaliga investeringar och teknikkonservatism.
LED-belysning ar fortfarande relativt ovanligt men har pa
senare ar blivit ett alternativ, framférallt vid upprattande av
nya vixthus.

« Cannabis: Legaliseringen av cannabis runt om i Nord-
amerika har medfért att investeringar i ny odlingskapacitet
har pabérjats och férvéntas vara betydande under ménga
ar framat. | Kanada ar utbudsunderskottet av cannabis
betydande, sdvil fér den inhemska marknaden som for
exportmarknaden. Den arliga produktionen férvantas 6ka
fran dagens cirka 210 ton till cirka 1 850 ton ar 2022. LED-
belysning kommer vara en grundliggande komponent i
utbyggnaden dé cannabis féretradesvis odlas inomhus med
artificiellt ljus.

« Vertikal odling: Odlingar som staplas vertikalt ovanpa
varandra har de senaste aren okat kraftigt. Efterfragan pa
odlingar nira konsumenten i miljser med begrinsad yta
och brist pa optimala odlingsforhéllande ar de huvudsakliga
drivkrafterna.

Heliospectra har under 2019 6kat sin globala ndrvaro genom
att oppna kontor i Toronto, Kanada och Tokyo, Japan.
Bolaget bedémer marknadsliget som gynnsamt pa bdda
dessa marknader och att det finns en stor utvecklingspoten-
tial for Heliospectra under innevarande och kommande ér.

| Kanada finns ett stort investeringsbehov i produktionsan-
laggningar for att mota efterfragan av cannabis, Japan ligger
i framkant inom vertikala odlingar. Bolagets VD, Ali Ahmadian
ar sedan borjan av aret lokaliserad i Kanada och driver dotter-
bolaget pa plats.

Heliospectra har under 2019 lanserat den nya produktse-
rien MITRA som &r en hybrid och utveckling av produkterna
EOS och ELIXIA. MITRA har en modulér design med passiv
kylning vilket innebar lagre driftkostnader. Produktseriens ljus
ar intensivare och dimbart, och riktar sig mot stora vaxthus-
och inomhusinstallationer fér gronsaker samt “ljushungriga”
grodor som tomat, gurka och cannabis. Med MITRA erbjuder
Heliospectra marknadens kraftfullaste kontrollerbara LED-
belysningslésning.

Heliospectra offentliggjorde den 24 oktober 2019 sin fér-
sta kommersiella order pa MITRA dd Nectar Farms, en storska-
lig vixthusodling fér tomater under uppbyggnad i Australien,
bestéllde MITRA med ett totalt ordervarde uppgaende till 72
MSEK. Lamporna férvintas skeppas och installeras till Nectar
Farms under 2020.

Bolagets forsaljning har varit svagare under drets andra och
tredje kvartal 4n vad som tidigare férvantats. Delvis ar dettaen
foljd av introduktionen av MITRA som dels fordrojt pdgdende
kunddiskussioner och dels riktar sig till en kategori kunder
med storre projekt och langre beslutsprocesser. Heliospectra
ser goda méjligheter till fler storre kundorder pa MITRA under
kommande kvartal och kan med slutférd 6vergang till en stérre
svensk kontraktstillverkare ocksa sakerstalla storre leveranser
av kundanpassade |6sningar.

Pa grund av den forsenade forsaljning ar styrelsens bedom-
ning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden. For att finansiera rérelsen
har styrelsen beslutat om féreliggande Foretradesemission.
Vid full teckning tillfors Bolaget 47,7 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 3,8 MSEK, varav garantiersatt-
ning utgor cirka 2 MSEK. Cirka 20 procent av emissionslikvi-
den avses anvandas for att stirka Bolagets finansiella stallning,
resterande kapital avses anvindas enligt nedan prioriterad ord-
ning:

« 20 procent for lageruppbyggnad;

« 40 procent for fortsatt utveckling av forséljningsorganisa-
tionen; och

« 20 procent for fortsatt produktutveckling inom control &
automation.

Goteborg, 19 november 2019
Heliospectra AB (publ)
Styrelsen
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RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell rddgivare till Heliospectras i sam-
band med Féretridesemissionen. Aqurat agerar emissionsinsti-
tutisamband med Féretradesemissionen. MAQS Advokatbyra
Goteborg AB ar legal rddgivare till Heliospectras i samband
med Foretradesemissionen. D3 all information i Prospektet har
lamnats av Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen, Aqurat och
MAQS Advokatbyra Goteborg AB frin ansvar i forhallande till
investeringar i Bolaget eller andra beslut grundade pa informa-
tion eller avsaknaden av information i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vistra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at Heliospectra for vilka de erhal-
lit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Ham-
nen och Aqurat erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. MAQS
Advokatbyrd Goteborg AB ar Heliospectras legala rddgivare
i samband med Foéretradesemissionen. MAQS Advokatbyra

Goteborg AB erhiller [6pande ersattning for utforda tjanster.

Midroc New Technology AB, Weland Virdepapper AB och
Weland Stdl AB har lamnat teckningsforbindelser till ett sam-
manlagt belopp om cirka 26 MSEK, motsvarande cirka 50,4
procent av Foretradesemissionen. Darutover har Weland Stal
AB forbundit sig att garantera ett belopp om upp till cirka 25,5
MSEK, motsvarande cirka 49,6 procent av Foretradesemissio-
nen. Ingen ersattning utgar for [imnade teckningsforbindelser.
For emissionsgaranter utgar avtalad ersattning.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretrddes-
emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersdttning utbeta-
las, bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra
intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intres-
sen i Foretridesemissionen.
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Marknadséversikten innehdller hyperldnkar till webbplatser. Informationen pd dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och

har inte granskats eller godkdnts av den behoriga myndigheten.

Den globala befolkningsmingden férvantas éverstiga 10 miljar-
der manniskor 2050 och matproduktionen 6ka med 70 procent
den kommande fyrtiodrsperioden. Samtidigt blir odlingsbar
mark en allt mer begrinsad resurs. Det innebar att jordbruks-
sektorn och matproducenterna stdr infér en rad nya utmaningar
och maste effektivisera sin odlingsteknik fér att kunna moéta
den okade efterfrigan! Klimatférindringar forvantas dess-
utom leda till svdrare odlingsférhallanden och péaskyndar odla-
res utvecklingsbenigenhet ytterligare. Avancerad odlingsbelys-
ning, som kompenserar for naturliga ljusvariationer i vixthus
eller ersatter naturligt solljus i kontrollerade inomhusodlingar,
forvantas oka i takt med att nya och effektivare odlingstekni-
ker introduceras.

1 Grow Lights Market - Growth, Trends, and Forecast (2019 - 2024)

Globala marknaden for odlingsbelysning

Den totala marknaden fér odlingsbelysning uppskattades
under 2017 till 3,8 miljarder USD. Marknaden férvantas vixa
med en arlig tillvaxt om ca 18 procent till 2022 och da uppga till
8,6 miljarder USD. Tillvaxten foérvantas primart drivas av att fler
applikationer tillkommer samt LED-lampors intdg. Fran 2022
forvantas framvaxten av vertikala odlingsmoduler driva mark-
nadstillvixten och leda till en férdubbling av marknadsstorle-
ken till och med 2027, och da uppgé till 17,2 miljarder USD.?

Halogenlampor ("HPS-lampor”) utgdér majoriteten av
befintliga installationer medan LED-lampor vaxer snabbast.
Vardet av marknaden fér LED-lampor inom odlingsbelysning
bedéms mellan aren 2015 till 2020 vixa med en arlig genom-
snittlig tillvaxt om cirka 27 procent och under 2020 uppga till
cirka 1,9 miljarder USD.? Tillvixten inom LED-belysning fér-
vantas ske genom sévil nyinstallation som ersattning av tidi-
gare installationer. Det uppskattas till exempel att 157 000
kvadratkilometer vixthus finns installerat i USA och Kanada
och att cirka 15 procent av dessa vaxthus har odlingsbelysning
installerad.*

2 Yole Development, November 2017
3 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - Marketsand Markets

4 Horticultural lighting gets growing in latest market research reveal, LEDs
Magazine, 2017
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Heliospectra utvecklar tjanster och produkter baserade pa
LED-teknik. Bolaget ar verksamt inom tre olika segment; tradi-
tionella vaxthusodlingar, inomhus- och vertikalodlingar, samt
forskning. Bolaget uppskattar att deras adresserbara marknad
idag uppgér till cirka 300 MUSD arligen, varav traditionella
vaxthusodlingar star for 60 procent, inomhus- och vertikalod-
lingar for 30 procent och forskning fér 10 procent.

Traditionella vixthusodlare utgér volymmassigt den storsta
kundgruppen. Vaxthus ar utformade for att finga och behilla
naturligt solljus och fuktighet, vilket forbattrar odling av olika
typer av vixter. | jamférelse med vanligt jordbruk ar vaxthus-
odling stabilare och sakrare, vilket minskar behovet av att
anvanda giftiga amnen for att motverka skadedjur, sjukdomar
och ogras.?

Majoriteten av vaxthusodlingarna aterfinns pa det norra
halvklotet, dar vintrarna ar kalla, relativt langa och mérka. For
att kompensera detta anvands odlingsbelysning. Kryddvaxter
sasom basilika, persilja och mynta [ampar sig vil for belysnings-
odling. Aven blommor, baljvixter och medicinska vixter odlas
ofta under belysning. Vaxthusapplikationen svarade fér den
storsta delen av odlingsbelysningen under 2017.¢

Inomhusodlingar ar odlingar dar plantorna odlas med artificiellt
ljus istéllet for solljus. Det tillater planteringar i omraden dar
hansyn inte behover tas till miljomaéssiga faktorer som odlings-
klimat, vaderlek, skadedjur eller sjukdomar. Vanligt férekom-
mande vid inomhusodling ar medicinska vaxter, och framfo-
rallt cannabis. Cannabis ar en kortdagsplanta, vilket innebir att
den blommar och sprider sina fron ofta. Genom inomhusod-
ling kan ljuset optimeras vilket mojliggors att odlingscykeln for
Cannabis kan upprepas tre till fyra ganger per ar. For att effek-
tivisera odlingen ytterligare och i takt med att odlingsbar mark
runt stdderna minskar har inférandet av vertikala odlingar dar
plantorna staplas ovanpa varandra 6kat.’

Efterfrdgan pa Cannabis har 6kat kraftigt de senaste dren i
takt med att allt fler linder och regioner har 6ppnat upp mark-
naden for legalisering och kommersiella aktérer. Nordamerika
har under ett par ar varit ledande nar det kommer till odling
av medicinska véxter, primart odlingen av medicinsk cannabis.
Odling och férsaljning av cannabis i ndgon form har godkants
i 33 stater i USA. Vidare har Canada helt legaliserat odling av
cannabis.®

Legalisering av cannabisodlingar i USA har lett till pris-
sankningar som driver fram férandringar pa marknaden.
Marknaden for laglig cannabis dr omogen och investeringar
i produktionsanliggningar ar fortfarande begrinsad. Okad

Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023
Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023

Bolagets uppfattning

© N o\

Governing, State Marijuana Laws in 2018 Map

Marknadsférdelning inom Heliospectras marknadssegment

Viixthusodlingar

Inomhus- och vertikalodlingar

Forskning

Killa: Heliospectras interna uppskattningar

produktionsvolym férvantas primart komma frén nybyggda
anlaggningar dar den hogre installationskostnaden fér LED-
belysning vigs upp av lagre I6pande energikostnader. Det ar
Bolagets uppfattning att cannabisodlare dr mer 6ppna for ny
teknik dn odlare av matgrédor och blommor. Dartill ar canna-
bis en forhallandevis dyr vixt vilket gér det ekonomiskt for-
svarbart att anvinda dyrare odlingsmetoder och incitament
att odla i en skyddad inomhusmiljo.

Den globala konsumtionen av legal cannabis uppgick
under 2018 till 12,9 miljarder USD, och férvantas vixa till 32
miljarder USD 2022, motsvarande en genomsnittlig arlig till-
viaxt om 25,5 procent. USA har historiskt varit den storsta
marknaden med 90 procent av virldsmarknaden 2017, en
andel som férvantas minska till 73 procent 2022 i takt med att
o6vriga marknader vaxer.?

| Kanada har férsiljning av cannabis fér medicinska andamal
varit lagligt sedan 2001. Sedan den 17 oktober 2018 r det dven
lagligt att sdlja cannabis i rekreationssyfte. Trots att det for nar-
varande finns cirka 145% tillverkare som odlar och producerar
medicinsk cannabis ar efterfragan i Kanada fortfarande storre
an utbudet. Under 2019 beraknas cirka 210 ton cannabis
produceras i Kanada, att jamfoéra med den inhemska efterfra-
gan som berdknas uppga till drygt 610 ton. En snabb utbyggnad
av produktionsanldggningar forvantas och berdknas leda till att
det under 2021 istillet kommer produceras ett éverutbud av
cannabis, motsvarande 850 ton.}?

9 The Arcview Group, The State of Legal Marijuana Markets, 2018
10 www.canada.ca/en/health-canada/services/drugs-medication/cannabis/

11 www.nytimes.com/2018/11/02/world/canada/legal-marijuana-shortages-can-
ada-letter.hrml

12 www.grizzle.com - Marijuana export mirage (2018)
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Forskningsmarknaden bestar av plantforskare som studerar
plantor pa universitet, institut och stora agroteknikforetag.
Typiskt for dessa kunder ar kontrollerade vaxtmiljoer. Exem-
pel pa stora foretag som utvecklar grodor, godsel, etc. ar
Monsanto, Dow, Syngenta, Bayer, Dupont och BASF. Dessa
foretag har stora forskningsanldggningar som inkluderar vaxt-
hus. Utéver dessa foretag, finns ett stort antal universitet som
fokuserar p& forskning och utveckling av jordbruk. Forsk-
ningsodling r volymmassigt en mindre marknad, men viktig av
andra skal. Relationerna med dessa féretag och institut driver
innovationer och utvecklingen framét och innebar att Helio-
spectra far vara med och utveckla framtidens teknologier och
marknader. Heliospectra ingar till exempel i ett konsortium
med DLR (Den tyska rymdstyrelsen) rérande odlingar i rym-
den, NASA anvinder Heliospectras utrustning vid simulering
av en Mars-expedition och Google samt MIT (Massachusets
Institute of Technology) i USA anvinder Heliospectras lampor
i ett forskningsprojekt.

Marknaden for forskningsodling berdknas vixa med 23 pro-
cent mellan 2014 och 2020.> Marknaden fér forskning ar den
mest utmanande nar det giller produktens funktionalitet. Det
finns bara ett fatal leverantorer som kan erbjuda produkter
som ar tillrackligt sofistikerade f6r denna kundgrupp.

Inom marknaden fér LED-belysning fér odling konkurrerar
Heliospectra bidde med breda och traditionella tillverkare som
har gett sig in pd marknaden f6ér LED-lampor och med fére-
tag som ar mer nischade mot produkter inom véaxthusmark-
naden. Marknaden ar fragmenterad med ett stort antal min-
dre tillverkare. En del satsar pa enklare och mer begrinsade
LED-I6sningar som avses komplettera HPS-belysning, medan
andra, likt Heliospectra, satsar pa produkter med mélet att helt
ersatta HPS-belysning.

| detta segment, dir Bolagets direkta konkurrenter ater-
finns, finns en stor spridning vad galler teknisk nivd och funk-
tionalitet. De enklaste produkterna har ett statiskt ljusspek-
trum, medan de mer avancerade produkterna medger dimning
och kontroll av de olika viglangderna for att kunna styra ljus-
blandningen.

Bolagets uppfattning ar att de storsta aktérerna pd markna-
den utgors idag av Signify, Orbitech, Lumigrow, lllumitex, Flu-
ence och Hortilux. Darutéver finns ett flertal ytterligare akto-
rer som konkurrerar med traditionell belysning.

13 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - MarketsandMarkets
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HPS-lampor kraver stora mingder elektricitet, och vaxthusod-
lare tillh6r de storsta elkonsumenterna i Europa. Det finns ett
politiskt tryck att skynda p& omstallningen till den betydligt
mer energisnala LED-tekniken genom saval subventioner som i
forlangningen lagstiftning. Denna utveckling ar speciellt tydlig
i Europa, USA och Kina, och kan komma att leda till en snab-
bare omstallningsprocess for vixthusodlare framover.

Den forsta regleringen kring att fasa ut HPS-lampor gjordes
den 1 september 2018 inom EU. Utfasningen avser halogen-
lampor med “Klass-D” till f6rmédn for LED-lampor i sina med-
lemslander.!

| Europa ar anvindningen av vixthus utbredd pa grund av att
det naturliga solljuset ar otillrackligt under stora delar av aret.
Konkurrenskraften hos de europeiska odlarna hotas dock av
odlare utanfér Europa med lagre produktionskostnader. Ener-
gikonsumtionen ir den enskilt storsta bidragande kostnaden
for de europeiska vaxthusodlarna, vilket innebar att en opti-
mering av energikonsumtion ar i fokus.*®

Den storsta marknadstillvixten bedéms komma frén
nyinstallationer. Nyinstallationerna drivs av framvéaxandet
av nya odlingssitt, som bland annat inomhus- och vertikal-
odlingar. Majoriteten av vaxthusen anvinder ndgon form av
belysning, oftast HPS-belysning, som kompletterar solljuset
i sina odlingar. Pa grund av LED-belysningens minga fordelar
som inkluderar bl.a. ligre el- och vattenférbrukning (da LED
alstrar betydligt mindre varme an HPS), viljer allt fler att upp-
gradera till LED-belysning. Den initiala investeringskostnaden
haller fortfarande tillbaka denna omstallningsprocess, men i
takt med att volymtillverkningen av LED-belysning 6kar van-
tas priserna sjunka.

14 EU kommissionen, Phase-out of inefficient lamps (2018)
15 AERU, Energy optimisation in European greenhouses — Greenergy

16 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023



LED-belysning ar idag den mest effektiva tekniken. LED-
belysning inom odling ar energieffektiv och har en livslangd
pa 30 000 till 50 000 timmar. HPS-lampor har oftast betydligt
kortare livslangd, vilket medfér att de behover bytas ut mer
frekvent och saledes utgér en hogre kostnad for odlarna. LED-
belysning kraver vanligtvis inte separata kopplingar, utan kan
anslutas direkt till ett vanlig elektriskt uttag. Avancerade LED-
lampor levereras dven ofta med ett justerbart spektrum som
mojliggor for odlare att dndra ljusets vaglangd baserat pa vaxt-
krav. Som en féljd av detta forvintas LED-belysning vara den
snabbast vaxande odlingsbelysningen fram till 2023.%

2014 bodde cirka 54 procent av varldens befolkning i stor-
stadsregioner, enligt FN beraknas cirka 80 procent av befolk-
ningen vara bosatta i stader ar 2050. Efterfragan pa mat okar i
dessa omraden samtidigt som tillgdnglig odlingsbar mark runt
stdderna ar begransad eller minskar. Detta driver fram diverse
nya initiativ som vertikal- och inomhusodlingar. Exempelvis
konverteras lediga kontorsbyggnader till inomhusodlingar
i Holland. Genom dessa nya sitt att odla i staden, kan stads-
borna erbjudas firska och narodlade gronsaker och frukt. De
urbana odlingarna minskar ocksd miljopaverkan genom mins-
kade transporter. Samtliga urbana odlingar kraver dock en
kontrollerad omgivning, artificiellt ljus och automatiserade
[6sningar vilket i sin tur driver efterfragan pa LED-lampor och
smarta odlingssystem.

Inomhusodlingar anvands oftast i delar av virlden med avsak-
nad av tillrackligt solljus for att kunna odla. Hog energidtging
och dirmed hoga kostnader har tidigare, nar HPS-lampor varit
det férhidrskande alternativet, varit en bromsande faktor for
inomhusodlingar. LED-lampornas laga energikonsumtion tilla-
ter emellertid odlarna att odla inomhus till en vasentligt lagre
kostnad dn de traditionella HPS-lamporna. Inomhusodlingarna
forvantas oka nar befolkningen i stiderna 6kar. Inomhusod-
lingar minskar ocksa behovet av giftiga dmnen for skadedjurs-
bekdmpning.’®

17 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023
18 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - Marketsand Markets

2014 bodde cirka 54 procent av varldens befolkning i stor-
stadsregioner, och enligt FN beraknas cirka 80 procent av
befolkningen vara bosatta i stader ar 2050. Efterfragan pa mat
okar i dessa omraden samtidigt som tillganglig odlingsbar mark
runt stiderna dr begransad och minskar.? Den begransade
tillgdngen pa odlingsytor i stadsmiljéer driver fram nya meto-
der for att utnyttja ytorna mer effektivt. Vertikala odlingar ar
inomhusodlingar i vilka plantorna staplas ovanpa varandra pé
hojden. | dessa odlingar ir artificiellt ljus den enda ljuskallan
for plantorna. Vertikala odlingar ar utformade for att maxi-
mera odlingskapaciteten pa begransade ytor och att anvanda
kontrollsystem for att optimera odlingsforhéllandena. Kost-
nadseffektivitet och energiatgang ar viktiga aspekter i dessa
odlingar och livslingd pa lampor samt utrustning och optimal
ljussattning for att stimulera fotosyntes star i fokus. Markna-
den for vertikalodlingar forvantas 6ka med runt 30 procent
arligen fram till 2023.%°

19 World Urbanization Prospects: The 2014 Revision, 2014.

20 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023
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Heliospectra grundades 2006 och erbjuder helhetslésningar
inom intelligent belysning och odlingsoptimering baserat pa
manga ar av forskning. Bolagets produkter baseras pa djup
kunskap inom vaxtfysiologi och fotosyntes, kombinerat med
modern LED-teknik. Efter manga ars utvecklingsarbete och
forsaljning primart inriktat pd Sverige och USA star Bolaget
infor att expandera vidare péd den internationella marknaden.
Heliospectras erbjudande riktar sig till kunder inom odling
av medicinalvaxter, livsmedel och orter, microgreens samt
forsknings- och utvecklingsbolag. Den egenutvecklade hard-
och mjukvaruplattformen, som inkluderar LED-belysningar
och styrningsprogramvaran helioCORE™, gér Bolaget till en
innovativ aktdr inom sitt omrdde. For att ytterligare kunna
bidra med kunskap och erfarenhet samt skapa férdjupade
kundrelationer, erbjuds konsulttjanster genom helioCARE™.

Heliospectra hade per den 30 september 2019 38 heltidsan-
stillda. Ledningsgruppen bestar av CEO, CFO, VP Supply
Chain, VP Technical Services, VP Sales (vakant), Global Marke-
ting Director och Director of Product Management and Engi-
neering. Totalt har Bolaget 11 anstéllda inom marknad och fér-
saljning, 13 inom forskning och utveckling, sju inom Technical
Services och Support samt sju inom administration och logis-
tik. Atta av dessa arbetar fran Nordamerika och 1 fran Japan.
For att 6verbrygga toppar och bemanna vissa projekt anvinder
Bolaget emellandt externa konsulter.

Heliospectras intdkter bestdr av férséljning av egenutveck-
lade LED-belysningar samt tjanster for att hjalpa kunderna att
optimera sina vaxtprocesser (helioCARE™). Bolaget har dven
utvecklat ny plattform for ljuskontroll, helioCORE™, som
erbjuds i form av en prenumerationstjanst och inkluderar hard-
vara, sensorer och programvara.

Produkterna siljs som system, i vilka lamporna ar en del-
komponent. Tilliggsforsaljning sker sedan av mjukvara samt
nya enheter som armaturer och sensorer. Malsattningen fram-
over ar att 6ka andelen intdkter fran tjanstelésningar som
helioCARE™ och helioCORE™, vilket bedéms kunna skapa
ett starkare och mer stabilt kassafléde for Heliospectra dver
tid. Bolaget kommer dven utéka sitt utbud av finansiella tjans-
ter for sina kunder och darigenom minska troskeln for att
bygga smarta véxthus till hela industrin.

Utover dessa intdktskallor, erhaller Heliospectra delfinansie-
ring av olika utvecklingsprojekt i form av forskningsanslag fran
svenska och internationella myndigheter och organisationer.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL)

Heliospectra designar och utvecklar Bolagets produkter. Till-
verkningen av hirdvaran ar utlagd pa externa tillverkare. LED-
dioderna tillverkas av vilrenommerade tillverkare som till
exempel CREE, Philips och Osram och merparten av de 6vriga
komponenterna ar standardkomponenter. En del av meka-
niken, plastdetaljer och vissa andra komponenter tillverkas i
Kina. Slutmonteringen gors av tillverkare med anlaggningar i
Sverige. For narvarande sker tillverkningen huvudsakligen per
order, men en aterforsiljare i USA har lagerhallning for att
snabbt kunna leverera till kunder som lagger mindre omfat-
tande order.

Heliospectra bedriver en stor del av sin forskning och utveck-
ling i kundprojekt, men darutéver drivs dven interna projekt
samt projekt med olika forskningsaktérer. Utvecklingen sker
primart inom tva olika omraden:

Genom att 6ka forstdelsen for hur olika egenskaper och vaxt-
cykler kan optimeras, saval generellt som for specifika grodor,
laggs grunden for annu battre kundprojekt samt nasta gene-
rations belysningar och mjukvarulésningar. Bolaget har egna
vaxtodlingar och laboratorium i anslutning till sina lokaler i
Goteborg for detta dndamal, och samarbetar dessutom med
aktorer som RISE (Research Institute of Sweden) och Sveriges
lantbruksuniversitet (SLU).

Forskning kring belysning och hur den paverkar tillvaxtpro-
cesser pd detaljniva ar ett omrade dar Bolaget bedriver omfat-
tande intern forskning, med externa partners samt samarbetar
med Chalmers tekniska hogskola inom projektet iLight som
delvis finansieras av stiftelsen Mistra Innovation. Heliospectra
ager samtliga rittigheter till de innovationer och resultat som
projektet ger upphov till. Med denna forskning som grund kan
Heliospectra utveckla nasta generations LED-belysningar for
sina olika kundsegment.



Det brittiska foretaget Vitacress odlar krukorter och kryddvéxter pa en 14 hektar
stor odlingsanlaggning i Chichester i West Sussex. De letade efter satt att anpassa
basilikaplantorna till kallare och arstidsbaserat vader sa att de skulle klara vintrarna.
Genom att 6ka héllbarheten och kéldtoleransen med hjélp av LED-ljusbehandling
kunde Vitacress leverera en battre, mer hallbar produkt med hogre kvalitet.

Vitacress bestamde sig for att inleda ett samarbeta med Royal Holloway Uni-
versity i London. Mélet var att ta reda pa vad som hande med basilikan i kallare mil-
joer och forsoka forandra plantans beteende. For att kunna fortsatta sina forsok
behdvde de en justerbar ljuskalla dar man kan dndra spektrum och stalla in forpro-
grammerade ljusstrategier for olika tider pd dygnet. Genom att dndra vaglangderna
under slutbehandlingen kunde de fa igdng férandringar i cellstrukturen, vilket gav
omedelbart resultat.

Efter att ha pratat med ett antal olika LED-leverantérer bestamde sig Vitacress
for Heliospectras intelligenta belysningslésning LX602C - en fullt programmerbar
LED-véixtlampa med 600 Watt och hog intensitet.

“Vi pratade med ett antal olika LED-leverantorer, men det var Heliospectra
som ingav mest fortroende om att kunna utveckla belysningen framéver.
Heliospectra gav oss inte bara ‘en firdig enhet och sen dr det bra med det’, utan
ocksd en mojlighet att verkligen utveckla processen vidare.”

- Simon Budge, Agronom, Vitacress

“Det mest imponerande var att vi insdq att genom att dndra forhdllandet mel-
lan rott och ldngrott kunde Vitacress faktiskt gora basilikaplantor kéldtdliga.
Genom att lysa med olika LED-ljusforhdllanden pd basilikan under en period
forlingde vi mdrkbart hallbarhetstiden for vdra krukorter i butik.”

- Chris Moncrieff, produktionschef, Vitacress




HELIOSPECTRAS PRODUKTER

Heliospectra har utvecklat en vilbeprévad och uthallig LED-
|6sning for optimal belysning i samband med odling, vaxtforsk-
ning samt utveckling inom agrotekniksektorn. Heliospectras
belysningslosningar marknadsfors under fem olika produktse-
rier; ELIXIA, EOS, DYNA,SIERA och MITRA.

ELIXIA, EOS och MITRA vinder sig till marknaden f6r inom-
husodling och den kommersiella vixthusmarknaden, till exem-
pel odlare av gronsaker och blommor eller medicinska vaxter.
Heliospectras senaste produktplattform, MITRA, ar en hybrid
mellan EOS och ELIXIA. MITRA har en modular design, ar billi-
gare och har ett intensivare och dimbart ljus som syftar till stora
vixthus- och inomhusinstallationer for gronsaker och “ljus-
hungriga” grodor som tomater, gurka och cannabis. Produktse-
rien ELIXIA skiljer sig frin ovan da den har ett anpassningsbart
ljusspektrum som mojliggdér mer avancerade installationer.

Produktserien DYNA ar fraimst anpassad for forsknings- och
utvecklingsmarknaden. DYNA efterfragas framst av universi-
tet, forskningsinstitut och agroteknikbolag som utvecklar och
saljer produkter som fréer, ndringsimnen och bekampningsme-
del. For att mota efterfragan inom vertikalt jordbruk har Bola-
get utvecklat SIERA. Produkten har fem spektrumvarianterna
som framjar forokning, ympning/helande, kloning, inomhusod-
ling som enda ljuskalla och olika typer av behandlingsljus.

Heliospectra |6ser kundernas problem
Bolaget har identifierat fyra betydande problem hos sina kun-
der. Heliospectra adresserar dessa problem pé féljande sett:

Hégkvalitativa krav
Globaliseringen har lett till att vaxter méste klara langre trans-
porttider, vilket kraver 6kad hallbarhet.

Heliospectras erbjudande mojliggor att kunderna kan styra
och automatisera de viktigaste punkterna i tillvaxtcykeln.
Kunden kan saledes anpassa odlingsmiljon for att fa den 6ns-
kade kvaliteten vid den 6nskade tidpunkten.

Bolagets senaste produktserie MITRA

Konsekvent avkastning och produktion
Livsmedelsindustrin efterfragar en konstant tillforsel av gron-
saker aret runt oavsett arstid. Detta staller okade krav pd
odlarna att hélla samma kvalitet och utseende oavsett vader-
forhallanden och sisong.

Med Heliospectras 16sning, erbjuds kunden en mojlighet
att uppna samma kvalitet och utseende pa produkten under
hela dret.

Héga arbetskraftskostnader
Den hogsta driftskostnaden for odlare ar arbetskraften. Spe-
ciellt fér organiska odlare eftersom personalen behéver vara
hogutbildad och genomféra en stérre mangd manuellt arbete
utan hjalp av kemiskt bistand

Med Heliospectras 16sning, kan odlaren styra odlingspro-
cessen och darigenom schemaldgga materialhantering, sadd
och skord, vilket kan sinka driftskostnaderna vasentligt.

Bekdmpning av skadedjur

Om odlingar drabbas av skadedjur, kan stora delar av skorden
ga forlorad. For att minska den risken ror sig odlare mot inom-
husodling.

Bolagets uppfattning ar att det bésta sattet att bekampa
skadedjur ar att halla en kontinuerlig évervakning pa grédan
for att sikerstilla att odlarna snabbt kan vidta atgéarder innan
de sprider sig. Heliospectras nuvarande belysningslésning har
bevisat sig odla fram starkare plantor som tack vare det gor
dem mer resistenta mot skadedjur. Vissa skadedjur ar dven
mer kansliga mot specifika viglangder vilket minskar risken
for angrepp. Genom kontrollerbar LED-belysning kan spek-
trum tas fram som framjar de vaglangderna.

(R ! \ P
TRRLTLR!
\ \\ \Y

_—

+ ‘delheliospecira

18 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I HELIOSPECTRA AB (PUBL)



Heliospectra har ett vilrenommerat team med experter inom
biologi, plantforskning, mjukvaruutveckling, teknisk anpass-
ning och ljuskonsultation. Det gor att Bolaget kan erbjuda
sina kunder vardefulla konsulttjanster innan, under och efter
installationen av sjilva LED-belysningen. Med helioCARE™
kan Heliospectra kapitalisera battre pd sin kompetens sam-
tidigt som férdjupade kundrelationer skapas. Vidare innebar
kombinationen av helioCARE™ och helioCORE™ att Bola-
get kan sdkerstalla att kundens KPl:er uppfylls. Nedan ges en
overblick kring erbjudandet inom helioCARE™.

Intelligenta LED-belysningar ger Bolagets kunder mojlighet
att optimera sin belysning pd ett helt annat sitt an tidigare.
For att verkligen ta tillvara pa denna potential kan Helio-
spectra ta fram skriddarsydda belysningsstrategier oavsett
om malsattningen dr storre skordar, forbattrad kvalitet eller
en modifierad plantmorfologi.

For att belysningen skall fungera optimalt éver tid ar det vik-
tigt att installationen dimensioneras och anpassas utifrdn de
aktuella forutsattningarna, inklusive tillganglig stromforsorj-
ning. Heliospectras experter kan mita, berdkna och planera
projektet sa att bade installation och drift fungerar smidigt
utan nagra storningar i produktionen.

Med sin mangariga erfarenhet och kunskap som grund kan
Heliospectras experter ta fram kundspecifika utbildnings-
program som anpassas helt utifran aktuella behov och énske-
mal. Utbildningarna kan genomféras innan installationen eller
efterat for att hoja de anstalldas praktiska kunskap om exem-
pelvis tillvixtoptimering och belysningsstrategier.

Med hjélp av kundspecifik plantforskning kan Heliospectra
ge odlare mojlighet att accelerera sina tillvaxtprocesser och
uppna specifika malsittningar for sina grodor. Till stérre kun-
der kan Heliospectra dven genomféra pilotprojekt for att
sakerstalla att de nya [6sningarna fungerar optimalt innan de
implementeras i storre skala.

Heliospectras ljuskontrollsystem, helioCORE™, lanserades
under 2018 och ir grunden i Heliospectras satsning pa att 6ka
andelen intdkter fran l6pande tjansteverksamhet. Kombina-
tionen av ljussensorer och intelligent programvara ger helio-
CORE™ odlare mojlighet att styra hur en odlingsbelysning
ska fungera pa ett betydligt mer avancerat och precist satt dn
tidigare varit mojligt. HelioCORE™ erbjuds som en prenume-
rationstjanst som kan byggas pa med nya programvarumoduler
och/eller sensorer i takt med att de utvecklas och lanseras av
Heliospectra. HelioCORE™ mojliggor en konsekvent produk-
tion, vilket sakerstaller en jamn skord for odlarna. Med helio-
CORE™ kan odlare dven paskynda eller minska produktionen
baserat pa efterfragan. Kunden kan sdledes generera “sommar-
skord” for grodorna dret runt genom att styra belysningen.

Utnyttjandet av multipla ljuszoner mojliggér skapandet av
scheman och instéllningar som utnyttjar odlingsytan och per-
sonalen p3 bista mojliga satt. Overvakning av energikonsum-
tionen gor det mojligt att anpassa ljusanviandningen sa att den
tar hinsyn till férandringar i elpriset, vilket kan ge upphov till
betydande besparingar. Arkivering av dataloggar och ljusstra-
tegier gor det mojligt att utvardera och replikera de ljusstrate-
gier som visat sig vara de mest optimala.

HelioCORE™ bestar idag av ljussensorer samt tre olika pro-
gramvarumoduler:

+ DLI-modulen som gor att odlaren kan optimera planttillvax-
ten och stilla in hur belysningen skall anvandas utifrdn mal i
form av dagliga ljusintegraler ("DLI").

« On target-modulen dir plantornas aktiva fotosyntes maxi-
meras genom dynamisk ljusrespons och satta intensitetsmal.

« Schedule-modulen dar odlaren kan styra sina automatise-
rade scheman och ljusstrategier under hela tillvixtcykeln.

For helioCORE™ 6vervags infor framtiden sensorer som kan
mata fler aspekter av tillvixtmiljon, sdsom luftfuktighet och
luftkvalitet. Det skulle kunna géra det mojligt att skapa dannu
mer avancerade strategier och scheman fér odlingen. Med
helioCORE™ skulle sensorer i forlingningen kunna gora det
mojligt att anpassa belysningen automatiskt utifran hur plan-
torna faktiskt mér och hur deras tillvixt motsvarar odlarens
malsattning.

Vidare kommer Bolaget introducera sin forsta totallésning
for vertikala jordbruksuppsattningar tillsammans med ABB.
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FORSALJNING

Heliospectra siljer bade direkt och genom mindre aterférsal-
jare. Pa viktiga marknader som till exempel vaxthusodlingar
i Europa och medicinska véaxter i Nordamerika har Bolaget
egna siljteam. Bolaget har aven tecknat samarbetsavtal med
ett antal aterforsaljare. Eftersom Heliospectra vill ha kontroll
over var Bolagets produkter hamnar och hur de anvinds hills
antalet distributorer och partners nere. Pa sd sitt kan Bolaget
sakerstalla att installationerna blir lyckade och att kunderna
forstar hur de ska anvanda produkterna pé basta satt. Detta ar
viktigt da referenskunder ar av stor betydelse i samband med
forsaljningsprocesser.

Vidare innebér de |6pande uppgraderingarna av Bolagets
ljuskontrollsystem, helioCORE™, att Heliospectra kan na saval
existerande som nya kunder med nya funktioner och erbjudan-
den pa ett betydligt mer effektivt satt an tidigare.

Leasing

Bolaget avser att bredda sitt kunderbjudande genom att kom-
plettera produktportféljen med ett upplagg dar kunden beta-
lar en |3g initial avgift i samband med order, vartefter resten
finansieras av bank med garantidtagande fran exportkredit-
nimnden i samband med export. Heliospectras produkter lam-
par sig for leasing eftersom de inte utgér fasta installationer
och har ett stabilt andrahandsvirde.

Geografisk éversikt over Heliospectras nuvarande kunder

KUNDER
Heliospectra fokuserar idag pa tre olika kundgrupper:

« Odlare av livsmedel som gronsaker, 6rter och microgreens;
« Odlare av medicinska vaxter som cannabis; och

« Forskningsaktérer och agroteknikbolag.

Forsaljningen ar inriktad mot storre, industriella aktérer som
har ett grundlidggande behov av optimala belysningslésningar
och standardisering av verksamheten. Aven om anvindnings-
omrddena skiljer sig at, ar det grundlaggande behovet det-
samma dar samtliga kunder ar ute efter l6sningar som skapar
optimala belysnings- och odlingsférhdllanden. Heliospectra
har darfor utvecklat ett produkt- och tjansteutbud som tacker
in breda kundgrupper éver hela virlden. Da efterfragan varie-
rar 6ver tid mellan olika kundgrupper, men dven mellan regio-
ner pa grund av exempelvis forandrad lagstiftning, har Helio-
spectra goda mojligheter att fokusera sina forsaljningsresurser
mot de marknader dar efterfragan dr som storst.
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Institutet for spannmalsforbattring (Institute for Cereal Crops Improvement,
ICCI) pa Tel Avivs universitet ar en av varldens framsta forskningsorganisatio-
ner sarskilt inriktad pa insamling, katalogisering och forbattring av spannmals-
odling. ICCl anvande tidigare hogtrycksnatriumljus (HPS) i odlingsrummen,
men bestdmde sig efter dterkommande problem for att byta till en LED-|6s-
ning. Valet foll pa Heliospectras ELIXIA-plattform vars fordelar inkluderar
anpassningsbara spektrumalternativ.

Tack vare de nya ELIXIA-lamporna har de nu battre kontroll och varmestyr-
ning och gor stora energibesparingar — viktiga faktorer for alla odlare, oavsett
om de sysslar med forskning eller kommersiell odling. For att underlatta for
forskningen anvander institutet snabbodlingsmetoder. Genom att odla inom-
hus med ELIXIA-belysning kan ICCl:s forskningsteam snabbodla gréodorna pa
ett konsekvent och enhetligt sitt, och samtidigt uppratthalla en lag varme-
profil.

Professor Amir Sharon, chef for ICCI, tror att de nu kommer att kunna odla fyra

SO

generationer vete om aret jamfort med tva generationer med det tidigare HPS-

-

-~

systemet. Den extra avkastningen ger forskarna mojlighet att gora fler tester,

vilket ger en snabbare och mer flexibel forskningsprocess.

“Tack vare ELIXIA-belysningen har vi kunnat producera kvalitets-
vete med fullt utvecklade ax pd mindre dn tvd mdnader.”
- Amir Sharon, chef for ICCI.
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Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar Heliospectra AB. Bolagets nuvarande féretagsnamn
registrerades hos Bolagsverket 2017. Bolagets organisations-
nummer dr 556695-2205, och styrelsen har sitt site i Gteborg
kommun. Bolagets kontorsadress ar Fiskhamnsgatan 2 i Gote-
borg med telefonnummer +46 31 406 710 och Bolagets webb-
plats 4r www.heliospectra.com, varvid det noteras att infor-
mationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida denna
information inte inférlivas i Prospektet genom hanvisningar.
Bolagets identifieringskod (LEI) ar 529900880ORM3IZ9FVS22.
Heliospectra ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat och
registrerat i enlighet med svensk ratt. Bolaget bildades den
8 december 2005 och registrerades vid Bolagsverket den 27
december 2005. Bolaget ir ett avstamningsbolag och dess
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter
som ar férknippade med dgandet av aktierna kan endast dndras
i enlighet med ndmnda regelverk. Enligt verksamhetsféremilet
i Bolagets bolagsordning (& 3) ska Heliospectra bedriva design,
utveckling och produktion av electro-optisk utrustning och
instrument for vaxtforadlings- och vaxtodlingsbranschen samt
darmed forenlig verksamhet. Heliospectra ar moderbolag i en
koncern med fyra dotterbolag. Dotterbolagen ar Heliospectra
Personal AB, Heliospectra Inc. i USA, Heliospectra Japan Co.
Ltd. i Japan och Heliospectra Canada Inc. i Kanada.
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Heliospectra kommer att fortsatta investera i patent och pro-
duktutveckling varfor utvecklingskostnader aven fortsatt-
ningsvis kan komma att forekomma. Pagdende och atagna
investeringar avses finansieras via befintligt rérelsekapital och
genom likviden frin foretradesemissionen. Utdver detta finns
inga vasentliga pagdende, beslutade eller framtida investe-
ringar.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i Bolagets
finansieringsstruktur sedan den 30 september 2019.

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgdngen av det
senaste rakenskapsaret fram till Prospektets daterande inte
skett nagra forandringar i utvecklingen avseende forsiljning,
lager, kostnader eller forsaljningspriser.



Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd Heliospectras framtidsutsikter. For varje kategori ndmns de, enligt

Bolagets bedomning, mest vdsentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfatt-

ningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (1dg/medel/héq) pd en kvalitativ

skala, samzt i vissa fall, dven med en specificerad ekonomisk kostnad.

Heliospectra har sedan Bolaget inledde sin verksamhet 2006
konsoliderat och vidareutvecklat en betydande kunskap inom
intelligent ljusteknologi. Bolaget har inlett produktlanseringar
och har pabérjat lansering av vissa produkter pa den bredare
marknaden. Pa de storsta europeiska marknaderna samt i USA
och Kanada avser Heliospectra primart driva forsaljningen i
egen regi. Eftersom Bolaget befinner sig i en kommersialise-
ringsfas har Bolaget hittills genererat begransade forsiljnings-
intakter. Bolaget ar foljaktligen i hogre utstrackning an ett
etablerat bolag med etablerad forsiljning, beroende av ett
framgangsrikt kommersialiseringsarbete. Heliospectras fram-
tida intjaning kommer bland annat vara beroende av att Bola-
get kan ingd avtal for forsiljning av Bolagets produkter och
teknologi. Mdjligheten att ingd sadana avtal ar bland annat
beroende av Heliospectras trovirdighet som en potentiell
partner, kvaliteten pa Bolagets produkter och kvaliteten pa
Bolagets immateriella rattigheter.

Bolaget bedomer nivdn pd ovan namnda risk till: Hog.
Omfattning: Under de tre senaste dren har Heliospectras
nettoforsaljning uppgatt till ca 23,05, 36,03 respektive 45,37
MSEK. Bolagets egna kapital uppgar per den 30 september
20109 till ca 53,44 MSEK. For det fall Bolagets kommersialise-
ring inte resulterar i intakter i hogre grad an tidigare och givet
att Bolaget behaller samma kostnadsramar samt inte erhaller
tillkommande finansiering kommer Bolagets egna kapital att
vara férbrukat inom ca tolv manader.

Nivan av sakerhet och kvalitet hos Bolagets produkter &r vik-
tiga for att behalla kundernas och marknadens foértroende.
Som tillverkare har Bolaget ett produktansvar som kan med-
fora krav eller ansprak som leder till att en produkt behover
aterkallas frn de olika marknader som Bolaget verkar pa. Ater-
kallelser och ersattningsansprak kan vara kostsamma och med-
fora en visentligt negativ paverkan pa Bolagets varumirke,
renommé och verksamhet i évrigt.

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: For det fall en eller flera av Bolagets produkter
visar sig vara felaktiga kan Heliospectra behéva éterkalla de
forevarande produkterna vilket kommer generera en kostnad
som motsvarar de dterkallade produkternas varde. Vidare, for
det fall Bolagets kunder eller tredje part lider ekonomisk fér-

lust som en konsekvens av bristande funktion hos Heliospec-
tras produkter, kan det komma att riktas ersittningsansprak
mot Bolaget. Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd
inte fullt ut kommer tacka de kostnader som kan uppstd som
ett led i fullféljandet av produktansvaret.

Bolaget ar sarskilt beroende av vissa komponenter fér produk-
tionen av Bolagets produkter. Bolagets produktion och still-
ning kan darfoér paverkas av prisfluktuationer for sddan kom-
ponent. Om stigande komponentpriser inte kan métas med
hogre priser pa Bolagets produkter kan Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat paverkas negativt. Bolaget har
i nuldget dessutom endast en huvudleverantér. Leverantdren
ar utbytbar men skulle leverantdéren drabbas av kapacitets-
begransningar, leveransférseningar, stridsatgarder eller andra
faktorer som paverkar leverantérens verksamhet finns risk for
att dven Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat
skulle paverkas negativt.

Bolaget beddomer nivan pa ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: Bolagets kostnad fér de komponenter som Helio-
spectra ar sarskilt beroende av uppgar till ca 13 MSEK under
perioden 1 januari 2019 - 30 september 2019. Fér det fall pri-
set pa sddana komponenter skulle stiga med fem procent och
givet likvardiga omstandigheter i 6vrigt skulle det medféra en
6kad kostnad om 650 000 SEK.

Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring hur plan-
tor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler som gar att lasa
av fran plantorna. Resultaten av sddana undersdkningar och
utvecklingsarbete kan vara of6rutsedda och o6nskade och dar-
med &r Bolagets prognostiserade kostnader och intikter rela-
terade till sddana undersékningar och utvecklingsarbete for-
knippade med stor osikerhet. Oférutsedda resultat kan aven
leda till att koncept och utveckling méaste omprovas, vilket
innebar att kompletterande undersékningar och utvecklings-
arbete kan komma att behéva utféras till betydande kostnader
eller att undersékningarna och utvecklingsarbeten helt laggs
ned. Det kan i sin tur innebdra att marknadslanseringar av pro-
dukter férsenas eller helt uteblir, vilket exempelvis kan intraffa
om myndigheter eller andra beslutsfattare gér bedémningen
att Bolagets produkter inte uppfyller uppstallda normer.
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Bolaget bedémer nivdn pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: For det fall Bolagets tekniska undersékningar
och utvecklingen av Bolagets produkter inte resulterar i linje
med foérvantningar kan (i) Bolagets intikter komma att helt
utebli pd grund av utebliven kommersialisering alternativt (i)
att Bolagets kostnader for produktutveckling 6kar vasentligt i
syfte att utveckla en fullt ut kommersialiserbar produkt.

Heliospectras framtida framgang kommer till viss del vara
beroende av dess formaga att erhalla immaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, Kanada, EU, Asien och
andra lander, for Bolagets uppfinningar och produkter. Forut-
sattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omradet
for ljusteknik och intelligenta ljussystem ar generellt sett svér-
bedémda och innefattar komplexa juridiska och vetenskap-
liga fragor. Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhalla
patent for sin teknologi. Patent har vidare en begransad livs-
langd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja
sig fran ett land till ett annat.

Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfolj och dvrigaimmateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd. De teknologier som Heliospectra anvander i sin forsk-
ning, eller som ingar i de produkter som Heliospectra utvecklar
och avser att kommersialisera, kan gora intrang i patent som ags
eller kontrolleras av annan. Tredjeman kan dven gora intrang i
patent som dgs eller kontrolleras av Heliospectra. Vidare kan
tredjeman ha ansokt om patent som omfattar samma omrade
(ljusteknik och intelligenta ljussystem) eller den teknologi som
Bolaget utvecklar. Om Heliospectra tvingas féra rattsliga pro-
cesser relaterade till sina patent eller sin teknik kan kostnaden
och tidsdtgdngen for sadana processer vara betydande, och
Bolaget kan komma att forlora sddana processer, vilket skulle
kunna leda till att skyddet for Bolagets teknik upphor att gélla
eller att tekniken anses gora intrang i annans ratt. Forlorade
processer kan ocksd medféra att Heliospectra behoéver betala
betydande skadestand.

Heliospectra dr dven beroende av Bolagets utvecklade
mjukvara, know-how och féretagshemligheter. Bolaget stravar
efter att skydda dessa virden, bland annat genom sekretess-
avtal med anstéllda, konsulter och samarbetspartners. Det ar
dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig sprid-
ning av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter
fér del av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och
foretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra. Vidare
kan spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets mojlig-
het att beviljas patent till uppfinningar eller till och med ute-
sluta en méjlighet till beviljande av patent.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan nimnda risk till: Medel.
Omfattning: D3 Heliospectras verksamhet i vasentlig omfatt-
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ning baseras pa Bolagets immateriella rattigheter skulle ett
inforlivande av ovan risker kunna medféra omfattande intakts-
forluster sdvil som kostnadsékningar.

For att fd marknadsféra produkter baserade pa Bolagets tek-
nologi kan det eventuellt kravas att Bolaget, dess samarbets-
partners och/eller underleverantérer fir relevanta tillstand
frdn myndigheter. Det finns risk for att sadana tillstand ej
erhélles, eller att tillstdnden ej har den omfattning som Bola-
get forviantar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksd komma att
bli tids- och kapitalkravande, vilket kan foérsena en lansering
av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden.
Nar det géller tillstandsprocessen finns det en risk att det sker
forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de markna-
der dar Bolagets teknologi anvands sa som exempelvis regel-
verk och lagstiftning for att bedriva odling av medicinsk can-
nabis och vissa tobakssorter i delar av USA. Efterfragan pd
Heliospectras produkter, och dirmed ocksé Bolagets framtida
intakter, kan ddrmed i stor utstrackning vara avhangt utveck-
lingen av olika regelkrav.

Bolaget bedémer nivin pa ovan niamnda risk till Lag.
Omfattning: For narvarande motsvarar Bolagets intakter som
harror fran verksamhet som bedriver odling av medicinsk can-
nabis i USA cirka 50 procent av Bolagets totala intdkter. En
regelandring skulle kunna géra att intdkterna fran denna mark-
nad sjunker till noll.

Heliospectra ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och finan-
siella stéllning redovisas i svenska kronor. Bolagets inkop sker
till stérsta delen i svenska kronor, euro och amerikanska dol-
lar och ir séledes exponerad mot fluktuationer i dessa valutor.
En stor del av den framtida marknaden finns utomlands och
merparten av den potentiella férsaljningen kan komma att ske
i andra valutor. Sadan férsiljning skulle medféra att Bolaget
exponeras for valutasvangningar.

Bolaget bedémer nivan pa ovan niamnda risk till: Lag.
Omfattning: Om Bolaget genomfér férsaljning av produkter
om 5000 000 USD minskar Bolagets intdkter med ca 5 MSEK
om SEK férsvagas med tio procent mot USD (givet aktuell vax-
elkurs).



Heliospectra kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare
kapital genom att besluta om nyemission av aktier eller andra
vardepapper. Nyemissioner kan komma att f negativ effekt
pa aktiernas marknadspris. For det fall ytterligare erbjudanden
ges kan det dven minska det proportionella dgandet och rost-
andelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning).

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: For det fall en sadan emission som beskrivs ovan
genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare har
aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadning genom
att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsatter en
ytterligare investering i Bolaget. En emission kan emellertid
goras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket med-
for att aktiedgaren inte har ndgon mojlighet att skydda sig mot
utspadning.

Bolagets huvudagare (Weland Vardepapper AB, Weland Stal
AB, Adma Férvaltnings AB och Midroc New Technology AB)
innehar tillsammans cirka 62,20 procent av aktiekapitalet och
rosterna innan Foretradesemissionen. Dessa dgare kommer
aven efter Foretradesemissionen att inneha vasentliga aktie-
poster i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i
samforstand, utéva ett betydande inflytande i fragor som
ar féremal for godkiannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga
aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela
eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle
detta vidare kunna ha en vésentlig negativ inverkan pd priset
pa Bolagets aktier.

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till: Medel.
Omfattning: Om de aktiedgare som beskrivs i avsnittet ovan
skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav
i Bolaget, skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
priset pd Bolagets aktier.

Cirka 2,9 procent av Bolagets aktiedgare eller innehavare ADR
i Bolaget (se beskrivning i avsnitt “Villkor for vardepapperen”)
ar per den 30 september 2019 bosatta i eller har en adress
registrerad i vissa andra jurisdiktioner dn Sverige, daribland
aktiedgare i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika. Mot bakgrund ar
de sannolikt av legislativa eller praktiska skal férhindrade fran
att utnyttja sina teckningsritter i Féretridesemissionen samt
i framtida eventuella ytterligare nyemissioner savida inte en
registreringsdtgird eller motsvarande atgarder enligt tillamp-
lig lag i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sddana aktier
eller ett undantag fran krav pa registrering eller motsvarande

enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillimpligt. Hin-
der mot att utnyttja teckningsratter kan leda till att dessa i
omfattande utstrdckning avyttras pd marknaden utan mot-
svarande efterfragan pd marknaden, vilket kan leda till negativ
vardeutveckling pa teckningsritterna. Ett stort utbud av teck-
ningsratter pd marknaden skulle vidare kunna leda till att det
inte utvecklas en aktiv och fungerande handel i teckningsrat-
terna samt att volatiliteten fér priset pa teckningsratterna blir
hog.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan nimnda risk till: Medel
Omfattning: Hinder mot att utnyttja teckningsratter kan leda
till att dessa i omfattande utstrackning avyttras pd marknaden
utan motsvarande efterfrigan pd marknaden, vilket kan med-
félja att vardet pé teckningsratterna understiger dess under-
liggande marknadsvarde i férhallande till teckningskursen i
Foretradesemissionen. Ett stort utbud av teckningsratter pa
marknaden skulle vidare kunna leda till att det inte utvecklas
en aktiv och fungerande handel i teckningsratterna samt att
volatiliteten for priset pa teckningsratterna blir hog.

Heliospectra har ingdtt avtal om tecknings- och garantidtagan-
den med befintliga aktiedgare avseende Foretradesemissionen.
De ingangna avtalen ar inte sikerstéllda genom pantsattning,
sparrmedel eller nigot liknande arrangemang. Det finns sile-
des en risk for garantiutfastelserna inte fullféljs. | den han-
delse att Foretradesemissionen inte fullféljs och Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka
alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och
genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alterna-
tiva finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterli-
gare rorelsekapital inte gér att anskaffa skulle det kunna leda
till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller
ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om
konkurs.

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till: Lag.
Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsata-
ganden inte fullgor sitt dtagande kan det innebéra att Bolaget
inte kan anskaffa 6nskat kapital. For Bolaget skulle det sdmsta
utfallet i detta avseende vara att ingen aktiedgare dr med och
deltari Erbjudandet.
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Heliospectra aktier ar denominerade i SEK och har emitterats
i enlighet med svensk ritt och bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets aktier ar utstéllda till innehavare och
Bolagets aktier dr kontoférda i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0005933082.

De rittigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en rost pa
Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och fére-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar. Inga begrinsningar foreligger avseende aktiernas
overlitbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesritt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslu-
tar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsord-
ningen innehaller inga sarskilda bestimmelser om inlésen eller
konvertering.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning fir endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet och stillning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel fir aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Rétt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstimman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
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genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form
an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas fér mottagande av utdelning kvarstdr aktiedgarens for-
dran péd Bolaget och begrinsas endast genom allméinna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget till-
lampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sve-
rige. Med undantag for eventuella begridnsningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i séval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
“Beskattning”. For aktiedgare som inte ar skatterittsligt hem-
mahérande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Vid arsstimman den 27 juni 2019 beslutade staimman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till ndstkommande arsstimma besluta om nyemission av
aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler mot
kontant betalning och/eller med bestimmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor och att darvid kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive anta-
let aktier som ska kunna tecknas med stdd av optionsritt till
nyteckning av aktier respektive antalet aktier som konver-
tibler ska berattiga konvertering till ska sammanlagt uppga till
5201 715 nya aktier, motsvarande en utspadning om maximalt
ca 10 procent.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av virde-
papper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och forsakringsfoéretag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfér rddfraga en skatterddgivare for
att f information om de sarskilda konsekvenser som kan upp-
std i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten
av utldndska skatteregler och skatteavtal.



Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppképserbjudande kan gilla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obli-
gatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nir en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet fér samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbju-
dande ar som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiea-
gare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept,
till exempel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllan-
det av vissa villkor. Om en aktiedgare viljer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppképserbjudande kan aktieaga-
rens aktier bli féremal for tvangsinlsen for det fall den som
lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer
an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebédr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att [6sa in dtersta-
ende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
P& motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att
fd sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier
som inléses genom tvangsinldsen kan faststallas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara det

erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal moti-
verar annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna mot-
svara det pris som kan paraknas vid en férsiljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process fér bestimmande
av skalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlo-
sen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en réttvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av skilje-
man.

Heliospectras aktier ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte férekommit ndgra offentliga uppkopser-
bjudanden betraffande Heliospectra aktier under det inneva-
rande eller féregdende rakenskapsaret.

Heliospectra har ett American Deposit Receipt (ADR) program
i USA med Bank of New York Mellon som depositarie. Bola-
gets ADR handlas | USA “over-the counter” (OTC-marknaden)
under beteckningen HLSPY. Ett ADR program innebar att
amerikanska investerare kan handla i Bolagets aktier genom
ett sdrskilt depdbevis som innehas av depositarien. Varje ADR
motsvarar en utgiven aktie pa den svenska marknaden. Pa den
svenska marknaden har Bank of New York Mellon anlitat sar-
skild forvaltare som innehar den underliggande aktien. Utgivna
ADR omfattas inte av Féretradesemissionen och innehavarna
kan darfor inte teckna sig for aktier i Féretradesemissionen.
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Extra bolagsstamma i Heliospectra beslutade den 12 novem-
ber 2019, i enlighet med styrelsens férslag, om féreliggande
Foretridesemission. Foretradesemissionen innebar att Helio-
spectras aktiekapital kommer att 6kas med hogst 936 308,6
SEK genom nyemission av hogst 9 363 086 aktier, motsvarande
totalt cirka 51,5 MSEK

Den som pa avstimningsdagen den 19 november 2019 var
registrerad som aktiedgare i Heliospectra ager foretradesratt
att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i
Bolaget. Fem (5) innehavda aktier berattigar till teckning av en
(D) nyemitterad aktie.

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Fore-
tradesemissionen var den 19 november 2019. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i Foretradese-
missionen ir den 15 november 2019. Férsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen
ar den 18 november 2019.

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsritt for varje
innehavd aktie per avstimningsdagen. Fem (5) teckningsratter
ger ratt till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskursen ar 5,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier ska ske fran och med den 20 november till
och med den 4 december 2019. Styrelsen har ratt att forlinga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avi-
sering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-kon-
ton.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First
North frdn och med den 20 november till och med den 2
december 2019. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank
eller annan foérvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma rétt att teckna nya aktier som de teck-
ningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bola-
get pa avstamningsdagen.
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Teckningsritter som ej salts senast den 2 december 2019 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 4 december 2019,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersatt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teck-
ningsritter. Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som
inte tecknar i Féretradesemissionen uppgar till hogst 9 363 086
aktier, motsvarande cirka 16,7 procent.

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 19 november 2019 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
teaser samt anmalningssedel for teckning utan stéd av teck-
ningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer finns tillgédngligt pa
Vastra Hamnens hemsida (vhcorp.se), Heliospectras hemsida
(heliospectra.com), Aqurats hemsida (aqurat.se) och Finansin-
spektionens hemsida (fi.se) for nerladdning. Den som &r uppta-
genidenianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
6ver panthavare med flera, erhaller inte nigon information
utan underrattas separat. Registreringen av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euro-
clear.

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 20 novem-
ber till och med den 4 december 2019. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar fér betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedan-
stdende tva alternativ:

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teckningsrit-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvidndas som underlag fér anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvindas. Inga tillagg eller dndringar far goras
i den pd inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan &r bin-
dande.

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas an vad som
framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sirskilda anmalningssedeln anvandas. Anmaélan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pd den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska dirmed inte anvandas. Sar-



skild anmilningssedel kan bestéllas frdn Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 4 december 2019. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfér avsidndas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler 4n en anmilnings-
sedel insindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Heliospectra

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear, dock utsidndes teaser innehallande
en sammanfattning av villkor fér Féretradesemissionen och
hanvisning till Prospektet. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen
och som inte har tillgdng till en svensk internetbank kan vinda
sig till Aqurat pa telefon enligt ovan for information om teck-
ning och betalning.

Teckning av aktier utan stod av foretride skall ske under perio-
den 20 november till och med den 4 december 2019.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmila teckning utan féretride till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstalla att teckning
kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsikring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsi-
didr foretradesritt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan féretradesratt géras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 4 december 2019.
Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for
teckning utan féretrade. | det fall fler an en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan hinseende.
Anmilan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrdde samt vid andra fore-
tagshindelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, méste Aqurat himta in uppgifter frén
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta féljer av det regelverk for viardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) méste
Aqurat ta in ett LE| (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmilnings-
sedel i Foretradesemissionen bekriftas att férvarvaren har
tagit del av Prospektet, samt forstdtt riskerna som ar férknip-
pade med en investering i de finansiella instrumenten.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen f6ér nyemissionens hog-
sta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd
av teckningsratter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tillde-
las dem som ocksa tecknat aktier med stéd av teckningsrit-
ter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i forhéllande till det antal teckningsratter som var
och en utnyttjat for teckning, i andra hand tilldelas 6vriga som
anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsrat-
ter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse, samt i sista
hand tilldelas dem som har limnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av aktier.
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Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom Sversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsind avrak-
ningsnota. Ndgot meddelande lamnas ej till den som inte erhal-
lit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att éver-
[atas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa virdepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTA och information fran respektive
bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med BTA kommer att ske pa First North fran och med
den 20 november 2019 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den
19 december 2019.

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information
fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner. De
nya aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market i samband med ombokningen.

Styrelsen for Heliospectra har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Helio-
spectra i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i
Heliospectra dger ratt att en eller flera ganger forlinga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.
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Den 9 december 2019 kommer Bolaget att offentliggora utfal-
let av Foretridesemissionen. Offentliggdrande kommer att
ske genom pressmeddelande.

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

De nya aktierna ger ratt till utdelning frdn och med den forsta
avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats vid Bolagsverket

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rinta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stdd av teckningsratter, ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmilan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald lik-
vid som e] tagits i ansprak kommer i s fall att dterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att overlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.



Tecknings- och garantidtaganden

Midroc New Technology AB, Weland Virdepapper AB och

Weland Stal AB har férbundit sig att teckna sin pro rata-andel i fTeIC)k"‘;“fS' Gafab“tlefat Garanti-
.. . - . . _ orbindelse elopp ersittning
Foretradesemission till ett belopp om cirka 26 MSEK, motsva Aktieigare (SEK) (SEK) (SEK)

rande cirka 50,4 procent av Foretradesemissionen. Darutdver Weland Vard B 11563 101
elan araepapper - -
har Weland Stél AB ingatt avtal med Bolaget om dtagande att papp

garantera ett belopp om upp till totalt 25,5 MSEK i Féretra- Welans Stal AB! 8507846 25525797 2042064
desemissionen, motsvarande cirka 49,6 procent av Féretride- Midroc New Technology 5900224 - -
semissionen. Foretrddesemissionen omfattas darmed till 100 Totalt 25971171 25525797 2042064
procent av tecknings- och garantiataganden.

I tabellen nedan redovisas de parter som ingdtt teckningsa-
taganden och avtal om emissionsgarantier med Bolaget. Kon- 1 Industrivigen 1, 523 90 Ulricehamn, Véstra Gétalands lin

tant provision utgdr enligt garantiavtalet med cirka 2 MSEK,
motsvarande 8 procent. For teckningsdtaganden utgér ingen
ersattning. Ovan ndmnda tecknings- och garantidtaganden
ingicks i 24 oktober 2019.

Garanti- eller teckningsataganden ir inte sakerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Foéljaktli-
gen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att
uppfylla sina respektive ataganden. Fér vidare beskrivning, se
"Ej sakerstillda tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet
“Riskfaktorer”.
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Enligt Heliospectras bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra och hogst sex ordinarie styrelseledaméter samt hogst tva
suppleanter. For nirvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter och tvé suppleanter. Den nuvarande sty-
relsen utsags pd arsstimman den 27 juni 2019, for tiden intill slutet av arsstimman 2020.

Namn Befattning Fodelseér Invald Innehav*
Andreas Gunnarsson Styrelseordférande 1974 2011 30624
Staffan Hillberg Styrelseledamot 1964 2017 83 854
Anders Ludvigson Styrelseledamot 1970 2007 -
Martin Skoglund Styrelseledamot 1966 2006 74754
Staffan Gunnarsson Styrelseledamot 1947 2017 -
Géran Linder Styrelsesuppleant 1962 2011 -
Jens Helgesson Styrelsesuppleant 1966 2018 -

Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Fodd 1974. Styrelseordférande sedan 2011.

« Utbildning & erfarenhet: Andreas har studerat vid Jonképing International Busi-
ness School och har betydande erfarenhet inom uppstart och drift av tillvixtbolag
inom tekniksektorn.

« Andra pagaende uppdrag: Portfolio Director i Midroc New Technology AB. Styrel-
seordférande i Corpower Ocean AB, Lamera AB, WRAP International Aktiebolag
och Heliospectra Personal AB. Styrelseledamot i SolarWave AB. Styrelsesuppleant
i Minesto AB och Pergamum AB.

« Innehav: 30 624 aktier.

Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2007.

« Utbildning & erfarenhet: Anders har en civilingenjérsexamen inom produktions-
ledning och investeringsanalys vid Linképings Tekniska hogskola. Anders har bety-
dande branscherfarenhet som deldgare och vice VD fér Ludvig Svensson AB som
ar varldens storsta tillverkare av klimatvavar for vaxthusindustrin. Han har tidigare
varit VD for deras verksamhet i Nederlanderna.

« Andra pigaende uppdrag: Styrelseledamot i Ludvigson Invest AB, Aktiebolaget
Olga Ludvigson, Heliospectra Personal AB, Aktiebolaget Ludvig Svensson och Lud-
vigson Hus & Mark AB. Styrelsesuppleant i Harpebo Fastighets AB, Ytteras Fastig-
heter AB, Ludvigson properties AB och Kinna Nya Arvidsgarden AB.

o Innehav: -
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Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Staffan Gunnarsson har betydande erfarenhet av att
starta och driva ledande féretag. Han har fér narvarande flera positioner inom
Weland-koncernen, bland annat som VD och styrelseledamot for Weland Stal AB
och Weland Fastighetsbolag.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Sandaker 5 Fastighetsforvaltning
AB, Svenems Interiér AB och Melodia Medical AB. Styrelseledamot i Hafla Sko-
gar Aktiebolag, Weland Aktiebolag, Weland Plat Aktiebolag, Ulricehamns Maskin-
service Aktiebolag, Zinken-Weland i Ulricehamn Aktiebolag, Fastigheten Stélet 1
i Ulricehamn AB, Laserstans i Ulricehamn AB, Maku Fastighetsforvaltning AB, G
Staffan G AB och Weland & GSG Projekt AB. VD i Weland Stal Aktiebolag, Maku
Stél Aktiebolag, Per Wikstrand Aktiebolag, Floby Durk Aktiebolag, Weland Fastig-
heter Aktiebolag, Weland Fastigheter KOM AB och Liljeberget Fastighetsforvalt-
ning AB.

« Innehav: -

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Staffan Hillberg var tidigare VD for bolaget under peri-
oden 2010-2017. Han har lett flera tillvaxtbolag till internationell expansion och
borsnotering, inklusive Heliospectra. Under hans ledning noterades bolaget dven
vid OTC-marknaden i USA via en ADR-6sning som férsta nordiska bolag. Staffan
ar idag deldgare av Wood & Hill Investment AB som fokuserar pa utkdp och fastig-
hetsinvesteringar.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot, deldgare och VD i Wood & Hill Invest-

ment AB samt styrelseledamot i ett stort antal dotterbolag inom koncernen. Styrel-
seledamot i Stadsgarden Parkering AB, Oster Milarstrand Kv 7 AB, Skévde Férradet
1 AB, Bosque Colina AB, Fastigets AB LIMHAMNEN, Natstone AB, Kigol Konsult
Aktiebolag, Fysiken Fastigheter AB, Fysiken Fastigheter Holding AB, Zinzino AB,
Villa Sifvehojd Aktiebolag, Fastighetsaktiebolaget Mesulan, Zinzino Nordic AB,
GreenByte AB, Stallet Fastighets AB, PS Finance Group AB, LUXBRIGHT AB, Wera
Hill AB, Stallet Fastighets Holding AB, Rederi Swedish American Line AB, Trygge-
stad Forvaltning AB, Procreare Fastigheter nr 3 AB, Bosque Colina SPV3 AB, Bosque
Colina SPV4 AB, Ocean Industries SPV AB, Hamngatan Finans SPV1 AB, Procreare
Fastigheter nr 1 AB, Procreare Fastigheter nr 3 AB, Bostadsrattsforeningen brotten
2 i Jonkoping, Bostadsrattsforeningen Allen i Steninge Slottsby, Bostadsrattsfor-
eningen Villa Safvehojd, Bostadsrattsforeningen Stadsgarden 1, Bostadsrattsforen-
ingen Stadsgdrden 2, Bostadsrattsféreningen Drotten 2, Procreare nr 1 Ekonomisk
foérening och Procreare nr 2 Ekonomisk férening.

« Innehav: 8 500 privat, 600 aktier via nirstaende. Deldgare i Wood & Hill Investment
AB som &ger totalt 74 754 aktier.
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Féodd 1966. Styrelseledamot sedan 2006.

« Utbildning & erfarenhet: Martin har en civilekonomexamen samt en MBA vid
Handelshogskolan i Goteborg. Martin ar en av Heliospectras grundare. Han ar dven
medgrundare av Chalmers Innovation samt grundare av Wood & Hill Investment AB
som fokuserar pd utkép och fastighetsinvesteringar.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och grundare till Wood & Hill
Investment AB samt styrelseledamot i ett stort antal dotterbolag inom koncernen.

« Styrelseordférande i Svensk Dataférvaltning Aktiebolag, AB Bldbergsholmen, Stal-
let Fastighets AB, Stallet Fastighets Holding AB, Geosok Sweden AB, SDF Invest AB
och SDF Holding AB. Styrelseledamot i Procreare nr 1 Ekonomisk férening, Procre-
are nr 2 Ekonomisk férening Bostadsrattsforeningen Stadsgarden 1, Bostadsratts-
foreningen Stadsgarden 2, Procreare Fastigheter nr 3 AB, Procreare Fastigheter nr 1
AB, Bosque Colina Holding AB, Boende Ceasar ett AB, Boende Ceasar tva AB, Heli-
ospectra Personal AB, Oakridge AB, Bostadsrattsféreningen Drotten 1i)Jonkoping,
Bostadsrattsforeningen Drotten 2 i Jonkoping och Bostadsrattsforeningen Allén i
Steninge Slottsby. Styrelsesuppleant i Bosque Colina SPV4 AB, Bosque Colina SPV3
AB, Stadsgarden Parkering AB, Skovde forradet 1 AB, Fysiken Fastigheter AB, Fysi-
ken Fastigheter Holding AB, Oster Milarstrand Kv 7 Holding AB, Bosque Colina
AB, Bosque Colina SPV2 AB, Fastighetsaktiebolaget Mesulan, Adargo AB, Steninge
Slott Fastighet 7 AB, Rederi Swedish American Line AB, Ocean Industries SPV AB
och Hamngatan Finans SPV1 AB.

« Innehav: Deligare i Wood & Hill Investment AB som dger totalt 74 754 aktier.

Fédd 1962. Styrelsesuppleant sedan 2011.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjorsexamen vid Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. VD fér venture capital-bolaget Midroc New Technology AB samt inves-
teringsbolagen Midroc Invest AB och Midroc Finans AB. Géran har mer an 25 ars
erfarenhet av forsiljning, affarsutveckling och féretagsledning inom teknikrelate-
rade omraden.

« Andra pagaende uppdrag: VD och ledamot i Midroc New Technology AB, Midroc
Finans AB och Midroc Invest AB. Styrelseledamot i Powercell Sweden AB, Promore
Pharma AB, Crunchfish AB, Blippit AB, QCG Sweden AB, Nilsson Special Vehicles
AB, Minesto AB, Minesto Warrants One AB, M&] by Malin & Johanna AB, Perga-
mum AB och Powercell Warrants One AB. Suppleant i Corpower Ocean AB och
Solarwave AB.

« Innehav: -

Féodd 1966. Styrelsesuppleant sedan 2018.

« Utbildning & erfarenhet:Jens har sedan 1989 en ledande roll inom Weland-koncernen.
« Andra pagaende uppdrag: Inkops- och fastighetschef pd Weland Stil AB.

« Innehav: -
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Anstilld

Namn Befattning Fédelsear sedan Innehav
Ali Ahmadian VD 1976 2017 226 666 aktier och 300 000 teckningsoptioner
Hans Naess CFO 1963 2019 25 000 aktier och 100 000 teckningsoptioner
Rebecca Nordin Global Marketing Director 1986 2014 35000 teckningsoptioner
Hanna Riidel VP Technical Services 1976 2018 35000 teckningsoptioner
Peter Emanuelsson VP Supply Chain 1965 2016 35000 teckningsoptioner
Karin Dankis Director of Product Manage- 1989 2016 26 666 aktier och 35 000 teckningsoptioner

ment and Engineering

Fodd 1976. VD sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Ali har civilingengérsexamen i maskinteknik och indu-
striell ekologi samt 6ver 20 &rs erfarenhet inom foretagsledning. Han har under sin
karriar bott och arbetat i fem olika lander pa tre kontinenter. Innan han blev en del
av Heliospectra var Ali Vice President for Tetra Pak i Asien och Stillahavsregionen
samt ledamot i Tetra Paks globala koncernledning.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Expeed Aktiebolag.

« Innehav: 226 666 aktier och 300 000 teckningsoptioner.

Fodd 1963. CFO sedan 2019.

« Utbildning & erfarenhet: Hans har 30 ars erfarenhet som revisor, CFO och ekono-
michef for globala marknadsledande féretag inklusive CMA-CGM, Zimmer Biomet,
Global Blue och PWC. Han kommer ndrmast fran en tjanst som ekonomichef inom
Volvo Bussar.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrittsféreningen Nonus samt
styrelseledamot och dgare i Naess Interim CFO AB.

« Innehav: 25 000 aktier och 100 000 teckningsoptioner.

Fiodd 1986. Global Marketing Director sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Rebecca har en bakgrund med fokus pa varumarkesbyg-
gande och kommunikation inom vitvarubranschen samt LED-belysning f6r inom-
husmiljéer. Rebecca har en Master of Science in Marketing and Consumption vid
Handelshogskolan i Goteborg. Tidigare positioner inkluderar Junior Marketing
Manager, Vestel Germnay GmBH.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Innehav: 35 000 teckningsoptioner.
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Fodd 1976. VP Technical Services sedan 2018.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik vid Lundsuniversitet. Hanna
har 18 &rs erfarenhet av B2B-utveckling inom den internationella livsmedelsindu-
strin. Innan Heliospectra hade hon ledande befattningar hos Micvac AB.

+ Andra pagaende uppdrag: -

« Innehav: 35 000 teckningsoptioner.

Fodd 1965. VP Supply Chain sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Peter en masterexamen inom Science Automation vid
Chalmers Universitet och 6ver 20 ars erfarenhet inom internationell handel, project
management och Sales och Strategic Sourcing.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Innehav: 35 000 teckningsoptioner.

Fédd 1989. Director of Product Management and Engineering sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Karin Civilingenjérsexamen i Automation och Mechat-
ronik vid Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg med en inriktning pa produkt-
utveckling. Tidigare positioner inkluderar Product Manager & Interim Marketing
Manager vid Heliospectra AB.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Ekeby Invest AB.

« Innehav: 26 666 aktier och 35 000 teckningsoptioner.
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Det férekommer inga familjeband mellan nigra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem &dren har ingen av Bolagets styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare, utéver vad som
framgar nedan, (i) domts i bedréigerirelaterat mal, (ii) bundits
vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkinda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent.

Midroc New Technology som féretrads av Géran Linder
och Anderas Gunnarsson, fick under 2018 en sanktionsavgift
avseende en sen anmalan till finansinspektionen.

Samtliga Bolagets styrelseledamoéter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Fiskhamnsgatan 2, 414
58 Goteborg.

Ersdttningar under 2018

Vid Bolagets arsstimma den 27 juni 2019 beslutades att styrel-
searvode for tiden till med arsstimman 2020 skulle utga med
fyra prisbasbelopp till styrelseordféranden samt med tva pris-
basbelopp till var och en av 6vriga styrelseledaméter som inte
ar anstallda av Bolaget. For rakenskapsaret 2018 utgick ersatt-
ning till styrelsens ledamoter (inklusive konsultersattning) i
enlighet med vad som anges i nedanstaende tabell. Ingen sty-
relseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid
upphérandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2018. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pen-
sioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Grundlon/ .

(KSEK) Styrelsearvode Pensionskostnad  Ovrig ersittning® Summa
Styrelsen

Andreas Gunnarsson 182000 - - 182000
Staffan Hillberg 91000 - - 91000
Anders Ludvigson 91000 - 28 500 119500
Martin Skoglund 91000 - 27 995 118995
Staffan Gunnarsson 91000 - - 91000
Goéran Linder - - - -
Jens Helgesson - - - -
Ledande befattningshavare

Ali Ahmadian 1826 640 340 165 69396 2236201
Ovriga ledande befattningshavare 2 465 257 335018 514720 3314995
Summa 4837 897 675183 640 611 6153 691

* Avser framforallt utforda konsulttjdnster samt skattepliktig bilformdn.
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Nedanstdende finansiell information avseende rikenskapsdren 2018 och 2017 dr Bolagets reviderade koncernrikenskaper, vilka har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allménna rdd BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning, (K3), for samtliga dr. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019 har inte granskats av Bolagets
revisor. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019 har uppréttats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3) och nedan presenteras Bolaget rikenskaper. Heliospectra dr moderbolag i koncernen som bestdr av fyra heldgda dot-
terbolag. Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 januari - 31 december.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran ovan ndmnda inférlivade dokument. Prospekt och har inte granskats av
Bolagets revisor. Nyckeltalen dr hdmtade fran ovan ndmnda kéllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som dr redo-
visade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finan-
siell information som inférlivats genom hdnvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Hinvisningar till dessa rapporter gors enligt foljande:

o Heliospectras drsredovisning for 2017: resultatrikning (sidan §2), balansrdkning (sidorna 53 - 54), kassaflodesanalys (sidan 58),
noter (sidorna 59 — 66) och revisionsberdttelse (sidorna 68 - 70).

« Heliospectras drsredovisning for 2018: resultatrdkning (sidan 53), balansrikning (sidan 54 - 55), kassaflédesanalys (sidan 60), noter
(sidorna 61 - 68) och revisionsberdttelse (sidorna 70 - 72).

« Heliospectras deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2019: resultatrikning (sidan 6), balansrdkning (sidan 7),
kassaflodesanalys (sidan 6).

Resultatrikning

1jan 2019 - 1jan 2018 - 1jan 2018 - ljan 2017 -

30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 22746 34287 45370 36 039
Ovriga rérelseintikter 1160 590 615 729
Summa rérelsens intikter® 23906 34877 45985 36768
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -12935 -22 459 -30057 -22 347
Ovriga externa kostnader -16 696 -15 264 -22 480 -22993
Personalkostnader -24321 -16 259 -23 854 -19 476
Av- och nedskrivningar -2876 -1990 -2725 -4319
Ovriga rérelsekostnader -118 -137 -120 -722
Rérelseresultat -33 043 -21232 -33 251 -33 089
Rérelsemarginal*™ neg neg
Summa finansiella poster -121 -42 -52 -82
Resultat fore skatt -33 164 -21273 -33303 -33171
Skatt - - - -
Resultat efter skatt -33 164 -21273 -33303 -33171

* Aterfinns ¢j i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019.
** Aterfinns ef i drsredovisningen for 2018 repsektive 2017.
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Balansrikning

30sep 2019 30sep 2018 31dec 2018 31dec 2017
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR*
Anlaggningstillgangar®
Immateriella anlaggningstillgangar 14 865 14 430 - -
Aktiverade utvecklingskostnader® - - 15316 14934
Summa immateriella anldggningstillgangar® - - 15316 14934
Materiella anlaggningstillgangar 1340 856 1309 1148
Summa materiella anliggningstillgangar® - - 1309 1148
Summa anlaggningstillgingar 16 206 15286 16 625 16 082
Omsittningstillgangar®
Varulager 11010 8207
Fardiga varor och handelsvaror* - - 5499 7589
Summa varulager® - - 5499 7589
Kortfristiga fordringar 12370 14226 - -
Kundfordringar* - - 3644 6017
Skattefordringar® - - 78 78
Ovriga fordringar* - - 1720 1940
Forutbetalda kostnader och upplupna inkomster® - - 1427 1986
Summa kortfristiga fordringar* - - 6869 10 021
Kassa och bank 13863 18191 11165 40633
Summa omsittningstillgingar 37 242 40 624 23533 58 243
Summa tillgangar 53 448 55909 40158 74325

* Aterfinns ef i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019.
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Balansrikning forts.

30 sep 2019 30 sep 2018 31dec2018 31dec2017
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31446 27 209 - -
Aktiekapital® - - 3511 3511
Ovriga kapitaltillskott* - - 239575 239575
Ovrigt eget kapital* - - -194 576 161612
Arets resultat* - - -33303 33171
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare® - - 15207 48303
Minoritetsandel* - - - -
Summa eget kapital* - - 15207 48303
Avsattningar®
Ovriga avsattningar* - - 550 -
Summa avsattningar® 550 -
Langfristiga skulder 9350 9950 - -
Ovriga langfristiga skulder* - - 9800 10 400
Summa langfristiga skulder® - - 9800 10 400
Kortfristiga skulder 12653 18750 - -
Forskottsbetalningar frén kunder® - - 3342 4292
Leverantérsskulder® - - 6035 7895
Ovriga skulder® - - 1837 1020
Upplupna kostnader och uppskjutna intakter* - - 3387 2415
Summa kortfristiga skulder” - - 14 601 15622
Summa eget kapital och skulder 53 448 55909 40158 74 325

* Aterfinns ¢j i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019.
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Kassaflidesanalys

ljan 2019 - ljan 2018 - 1jan 2018 - 1ljan 2017 -
30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -33 164 -21273 33303 33171
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 2999 2170 - -
Nedskrivningar, avskrivningar och ammortering, tillgdngar* - - 2725 4319
Ovriga poster som inte ingdr i kassaflddet* - - 219 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére - - 30359 28852
forandringar av rorelsekapitalet™
Forandring av rorelsekapitalet -13 521 -1695 - -
Okning/minskning varulager* - - 2090 589
Okning/minskning fordringar* - - 3152 -4021
Okning/minskning kortfristiga skulder* - - -471 2773
Kassafléde fran den I6pande verksamheten** -43 687 -20798 -25588 -29511
Aktivering av utvecklingskostnader* - - -2639 2173
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar® - - -641 -123
Kassafléde frin investeringsverksamheten -2 446 -1194 -3280 -2296
Okning/minskning kortfristiga skulder* - - -600 -500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 48 830 -450 -600 -500
Periodens kassaflode 2697 -22 442 -29 468 -32307
Likvida medel vid arets borja 11165 40633 40633 72 940
Likvida medel vid drets slut 13 863 18191 11165 40633

* Aterfinns ¢ i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019.
**Har en annan bendmning i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2019.
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Nyckeltal

1jan 2019 - 1jan 2018 - 1jan 2018 - ljan 2017 -

(belopp i KSEK) 30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018 31dec 2017

Rorelseresultat (EBIT) -33 043 -21232 -33251 -33 089

Soliditet (%) 59% 49% 38% 65%

Antal aktier vid periodens slut 46 815 434 35111576 35111576 35111576

Medeltal anstallda 35 25 27 23
Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella kostnader/intakter och skatt. Rorelseresultat ger en bild av det resultat som Bolagets

ordinarie verksamhet har genererat.
Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt som ger information

till investerare for att bedoma Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sik

Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal

Soliditet Soliditeten visar ett bolags egna kapital i forhallande till totalt kapital i bolaget. En 1ag soliditet tyder p& hog skuldsatt-
ning och en hég soliditet pd motsatsen, en lag skuldsattning och hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet
ger darfor viktig information om bolagets méjligheter att framgent kunna 6ka sin beldning for att darigenom t.ex.
finansiera 6kade investeringar och i forlingningen darigenom 6ka sina intdkter. En minskning av soliditeten utan
samtidig 6kning av intdkterna kan dd dven sigas utgéra en varningssignal om att bolaget genom férluster minskar
sitt egna kapital.

Bolaget har tidigare rakenskapsér inte lamnat nagon utdelning.

Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i Bolagets
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att  finansiella stéllning sedan den 30 september 2019.
styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6ver-

vigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta

flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelsere-

sultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likvidi-

tetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och

andra vasentliga faktorer. Heliospectra anser att fokus fram-

gent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell

i nartid
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Antalet aktieagare i Heliospectra uppgick till 5992 stycken per
den 30 september 2019. Per dagen for Prospektets offentlig-
gorande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som dger fem procent, eller mer an fem pro-
cent, av samtliga aktier och roster i Heliospectra utéver vad
som framgdr av tabellen. For uppgift om styrelseledamoters
och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
sidorna 32 - 37. Sévitt styrelsen kinner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Heliospectra har inte
vidtagit ndgra sérskilda dtgarder i syfte att garantera att kon-
trollen som de storre aktiedgarna besitter inte missbrukas. De
regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebo-
lagslagen utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares even-
tuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1 800 000 SEK och inte 6verstiga 7 200 000 SEK, fordelat
pa inte farre 4n 18 000 000 aktier och inte fler an 72 000 000
aktier.

Vid tidpunkten fér Prospektet uppgar aktiekapitalet i Heli-
ospectra till 4 681 543,40 SEK fordelat pa 46 815 434 aktier.
Varje aktie har ett kvotviarde om 0,10 SEK. Vid ingéngen av
rakenskapsaret uppgick antalet aktier i Bolaget till 35 111 576
aktier. Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost
pa bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ritt och samt-
liga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt éverlatbara.
De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inldsenratt eller |6sningsskyldighet.
Inget offentligt uppkopserbjudande har laimnats avseende de
erbjudna aktierna under innevarande eller féregdende raken-
skapsar.

Bolaget har for narvarande tva utestdende serier av tecknings-
optioner enligt foljande:

« Styrelsen beslutade den 27 februari 2015 med st6d av stam-
mans bemyndigande att emittera 137 912 teckningsoptio-
ner av serie TO1 i Bolaget till Viridian Capital & Research,
LLC. Emissionen baserades pa en avtalsmassig 6verenskom-
melse med Viridian varigenom Bolaget atagit sig att emit-
tera teckningsoptioner till Viridian som betalning for Viri-
dians arbete for Bolaget. Varje teckningsoption av serie T01
gerratt att teckna en ny aktie i Bolaget till kursen 17,88 SEK
under perioden 27 februari 2015 till och med den 27 febru-
ari 2020. Vid full teckning kan utspadningseffekten uppga
till cirka 0,29 procent.

Agarfrhdllande per den 30 september 2019

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och

roster (%)
Weland Virdepapper AB 10511914 22,5%
Weland Stal AB 7734408 16,5%
ADMA Férvaltnings AB 5500000 11,7%
Midroc New Technology AB 5363 840 11,5%
Ovriga aktiedgare 17705 272 37,8%
Totalt 46 815 434 100%

Killa: Euroclear.

+ Vid extra bolagsstimma den 12 mars 2019 beslutades
att inféra ett nytt teckningsoptionsprogram fér ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget. 1
000 000 teckningsoptioner av serie P02 emitterades till
Bolagets dotterbolag Heliospectra Personal AB och stam-
man bemyndigade vidare Heliospectra Personal AB att 6ver-
lata samtliga eller vissa av teckningsoptionerna till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bolaget.
Sadan oOverlitelse ska ske till teckningsoptionernas mark-
nadsvarde berdknat enligt Black & Scholes. Varje tecknings-
option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs
om 6,13 SEK under perioden fran och med den 1 mars 2020
till och med den 30 april 2021. Sammanlagt 880 000 teck-
ningsoptioner av serie P02 har inom ramen fér programmet
overlatits till ledande befattningshavare och andra nyckel-
personer. Vid full teckning kan utspadningseffekten uppga
till cirka 2,09 procent.

Villkoren fér samtliga utestdende teckningsoptioner inne-
fattar sedvanliga omrakningsbestaimmelser. Genomférande av
Foretradesemissionen medfor saledes sedvanlig omrakning av
antalet aktier som varje option ger ratt till samt av tecknings-
kursen per aktie. Omrakningarna faststélls efter Foretrade-
semissionens genomférande. Utéver vad som angivits ovan
finns det inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument i Bolaget vid tidpunkten for
Prospektet. For det fall samtliga utestdende teckningsoptio-
ner av serie TO1 respektive P02 skulle utnyttjas innan Foretra-
desemissionen innebar det en sammanlagd utspadningseffekt
om ca 2,38 procent (0,29 + 2,09).
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Utover de avtal som beskrivs nedan har Heliospectra inte, med
undantag for avtal som ingér i den normala affirsverksamhe-
ten, ingatt nigot avtal av storre betydelse under en period av
ett ar omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Heliospectraingick den 24 oktober 2019 ett leveransavtal med
australiensiska The Massing Group pty Ltd atf The massing
Group Trust ("Nectar Farms”) rérande leverans av Heliospec-
tras MITRA LED-belysningslésning. Det sammanlagda order-
virdet uppgar till ca 72 MSEK och leveransavtalet regleras
av Heliospectras allmanna villkor. Leverans av produkterna ar
planerad till andra och tredje kvartalet 2020. Produktion av
produkterna kommer att inledas forst vid Heliospectras erhal-
lande av forskottsbetalning om 50 procent av ordervardet fran
Nectar Farms. Resterande betalning om 50 procent av order-
virdet erhilles efter leverans av produkterna.

Heliospectra har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller |dnsamhet.
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Bolaget har ingétt ett konsultavtal med Wood & Hill Invest-
ment AB under vilket Bolaget kan nyttja Staffan Hillberg och
Martin Skoglund som konsulter for tjanster avseende stod till
bolagets ledning i relationen med finansiella radgivare, han-
tering av IR-frigor samt strategisk affarsutveckling. Enligt
gillande overenskommelse finns det mojligheter for Staf-
fan Hillberg och Martin Skoglund att fakturera arbete utfort
under konsultavtalet genom sina narstaende bolag Oakridge
AB (Martin Skoglund) respektive Wera Hill AB (Staffan
Hillberg). Under 2018 har Oakridge AB fakturerat Bolaget 27
995 SEK och Wera Hill AB fakturerat Bolaget 28 500 SEK.

Under februari 2019 ingick Bolaget ett bryggldneavtal med
Weland Stél AB i syfte att finansiera Bolagets verksamhet till
dess att forestdende foretridesemission genomforts. Lanet
uppgick till 7 500 000 kronor och |6pte med en arlig ranta
om fem procent. Lanet, inklusive ackumulerad réanta om 65
625 SEK, reglerades i sin helhet den 31 april 2019. | samband
med nu angiven foretradesemission ingick Bolaget ocksa ett
emissionsgarantiavtal med Weland Stal AB och Weland Vir-
depapper AB. Garantidtagandena uppgick till sasmmanlagt ca
22,6 MSEK. Ersittningen for garantiatagandet uppgick till fem
procent av det garanterade beloppet, d.v.s. ssmmanlagt ca 1,13
MSEK och erlades vid samma tillfille som &terbetalningen av
brygglinet.

Bolaget bedomer att nirstdendetransaktionerna har
genomforts pd armlangds avstind och pa marknadsmassiga
grunder.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till féljd av sarskild éverenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas taganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av
ovan har dock vissa styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Heliospectra genom inne-
hav av aktier och teckningsoptioner.



Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
Fiskhamnsgatan 2, 414 58 Goteborg, under ordinarie kontorstid.

« Heliospectra uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

Handlingarna ovan finns aven tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats

www.heliospectra.com.
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