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First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika bdrserna som ingar i NASDAQ
OMX. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av
First Norths regler och inte av de juridiska krav som
stalls fér handel pa en reglerad marknad.

En placering i ett bolag som handlas pa First North
ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa First North har en
Certified Adviser som dvervakar att reglerna efter-
levs. NASDAQ OMX Stockholm godkanner ansokan
om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission &r utsedd till Certified
Adviser for Heliospectra vid kommande listning pa
NASDAQ OMX First North (forutsatt att kraven for
listning uppfylls).

LOCK-UP

Lock-up-avtal har tecknats av samtliga ledande
befattningshavare och storre dgare. Avtalet innebar
att man inte far avyttra eller dverldta nagra aktier i
Heliospectra AB under en tidsperiod om 12 manader
fran forsta listningsdag. Lock-up-avtalet géller dven
transaktioner som skulle f& motsvarande effekt
som en overlatelse eller avyttring. Lock-up-avtalet
kan frangas vid ett offentligt uppkopsbud pa Heli-
ospectra AB som likastéller samtliga aktiedgare i
Bolaget.



VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta Memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget”, "Heliospectra” eller “Helio-
spectra AB” avses Heliospectra AB (publ) med organisa-
tionsnummer 556695-2205.

Finansinspektionen

Memorandumet har ej godkants av eller registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i
2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta mot bakgrund i undantaget for emis-
sioner understigande € 2,5 M.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan om
handel i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
Memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsétter ytterligare Memorandum, registreringsatgarder
eller andra atgérder &n de som foljer svensk ratt. Memo-
randumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregaende mening eller strider mot regler
i sadant land. F6r Memorandumet galler svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet i detta Memorandum eller
dérmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt. En investerare som vécker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta
Memorandum kan bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Memorandumet.

Memorandumet tillgangligt
Memorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.heliospectra.com. Memo-
randumet kan ocksa laddas ned fran www.gwkapital.se,
samt via www.aktieinvest.se.

DISCLAIMER:

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden
i detta Memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héndelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten féor Memo-
randumet. Lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom
alla framtidsbeddmningar, ar forenade med osakerhet.

Aven om styrelsen anser att de férvéantningar som &ter-
speglas i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga
garantier [dmnas for att de kommer att infrias. Framatrik-
tade uttalanden uttrycker endast styrelsens bedémningar
och antaganden vid tidpunkten for Memorandumet.
Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen
i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida
resultat, utveckling eller framgangar kan komma att skilja
sig vasentligt fran styrelsens férvantningar. Heliospectra gor
inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera fram-
atriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida
handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Memorandumet innehéller flera hanvisningar till informa-
tion och marknadsstatistik framstallda av tredje part. Ingen
av dessa kallor har, savitt styrelsen kédnner till, ndgra vasent-
liga intressen i Heliospectra. Information fran sadan tredje
part som ingar i Memorandumet har atergivits korrekt och
savitt Heliospectra kan kénna till genom jamférelse med
annan information har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Handlingar som inforlivas genom hénvisning

Bolagets arsredovisning for verksamhetsaret 2013 &r en del
av detta Memorandum och ska ldsas som en del darav. Ovan
ndmnda handling kan laddas ner frdn Bolagets hemsida
www.heliospectra.com.

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare at Heliospectra AB (publ) i samband med forestdende emis-
sion. Da samtliga uppgifter hérror frdn Heliospectra AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar som berér
dokumentet. Detta dven avseende andra an direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta dokument.

Heliospectra AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta Memorandum. Varje
beslut om attinvestera i de aktier i Heliospectra AB (publ) som erbjuds skall grunda
sig pa en beddmning av Memorandumet i sin helhet. En person far géras ansvarig
for uppgifter som ingdri eller saknas i sammanfattningen, eller en éversattning av
densamma, bara om sammanfattningen eller dversattningen ar vilseledande eller
felaktig i forhallande till de andra delarna i Memorandumet.

Erbjudandet i sammandrag

Emission av units i Heliospectra AB (publ). En unit bestar av en aktie
och en teckningsoption (TO1). Varje unit erbjuds for 8 kr/st. Tva (2)
teckningsoptioner berdttigar innehavaren att under perioden 1
september t.o.m den 30 september 2015 teckna ytterligare en ny aktie for
10,00 kronor/st. Teckningsoptionen avses att listas parallellt med aktien
under dess loptid.

Bolaget avser att ansoka om listning av bade aktien och TO1 pa NASDAQ
OMX First North snarast mojligt efter emissionens genomférande.

EMISSIONSKURS TECKNINGSTID

8 kr/unit 28 april—22 maj

EMISSIONSBELOPP VID FULL TECKNING

ca. 22,6 MSEK fore emissionskostnader

MOJLIG KOMPLETTERANDE RIKTAD EMISSION:

Vid stort intresse, utover fullt tecknad emission, kan en kompletterande
riktad emission pa upp till cirka 12 MSEK komma att beslutas till motsva-
rande villkor (riktad till kvalificerade investerare).

Prel. forsta
listningsdag pa
Notor skickas ut och NASDAQ OMX First
TECKNINGSTID utfall offentliggérs North
I

HANDEL | AKTIEN

Bolaget planerar att lista Heliospectraaktien och i uniten ingdende teck-
ningsoption pd NASDAQ OMX First North snarast majligt efter emissio-
nens genomférande. En god handel i samband med listningen forutses i
och med den spridning av dgandet som avses att uppnas via marknads-
féringen av foreliggande erbjudande. | man av stort intresse kan dven en
riktad ytterligare emission pd motsvarande villkor komma att beslutas till
professionella placerare, upp till ytterligare ca 12 MSEK. Aktiens ISIN-kod
kommer att vara SE0005933082 med kortnamnet HELIO. Teckningsop-
tionens ISIN-kod kommer att vara SE0005933165.



Teckningsforbindelser och
emissionsgaranti

Infor foreliggande nyemission har teckningsforbindelser
och emissionsgarantier erhallits upp till 100 procent av
emissionsbeloppet. Emissionen ar saledes fullt garanterad.

Utspadning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara ca 24 procent av Bolagets kapital och réster. Skulle
samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer de nyemit-
terade aktierna plus de aktier som emitteras vid inlésen
av teckningsoptionerna att tillsammans utgora ca 33 % av
samtliga utestdende aktier. Den aktiedgare som inte tecknar
i foreliggande nyemission kommer saledes att fa sitt dgande
utspatt i motsvarande grad. Utnyttjande av 6vertilldelnings-
momentet riktat till kvalificerade investerare kan medféra
upp till ytterligare ca 12,5% utspadning.

Bolagsinformation

Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ). Heliospectra &r
ett publikt aktiebolag som ar bildat och registrerat i Sverige
enligt svensk ratt med sate i Vastra Gotalands lan, Gote-
borgs kommun. Bolaget registrerades av Bolagsverket den
27 december 2005. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Heliospectras organisations-
nummer ar 556695-2205. Bolagets postadress &r Box 5401,
402 29 Goteborg.

Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler i Goteborg med
Sveriges Livsmedeltekniska Institut - SIK, www.sik.se,
som hyresvérd. SIK, som har sitt huvudkontor i Géteborg
i samma fastighet, jobbar som radgivare och konsulter at
livsmedelsproducenterna i Sverige samt har ett stort inter-
nationellt natverk. SIK har dven en stor méngd forskare som
ar experter pa olika omraden dér Heliospectra far tillgang till
kompetens direkt i huset.

Legal struktur

Heliospectra har tva heldgda dotterbolag, Heliospectra Inc.
(USA), samt Heliospectra Personal AB. Heliospectra Inc. dger
darutéver saljbolaget Radiant Inc. till 100%. Heliospectra
Personal AB, idag vilande, ar avsett for framtida personalre-
laterade incitamentsprogram.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Helio-
spectras verksamhet och aktie. Det dr darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojlig-
heter. Risker som &r forknippade med Heliospectra och dess
vardepapper anges i avsnittet "Riskfaktorer”, dar riskerna

Heliospectra AB (publ)

ar omnamnda utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa
att vara heltdckande. Lasare uppmanas att noga ta del av
detta avsnitt. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas. En samlad utvardering av dven 6vrig information
i memorandumet tillsammans med en allman omvérldsbe-
domning bor goras infor ett investeringsbeslut.

Verksamhet, bakgrund och motiv

Det &r idag viktigt att kunna producera livsmedel snabbt,
optimalt samt effektivt. | detta har vaxthusodling en central
roll da vaxthusen skapar en optimal odlingsmiljo som
mojliggor odling aret runt i de flesta delar av varlden.

For att uppna en produktion som moter dagens efterfragan
anvéander vaxthusodlingar kompletterande ljus under stora
delar av aret. Detta for att tillvéxten hos plantor ar beroende
av ljus for att stimulera deras fotosyntes. | nordliga ldnder
handlar det framst om att kompensera med anledning av
bristen pa solljus, men &ven sydligare breddgrader har
behov av att 6ka antalet ljustimmar for vaxterna.

Heliospectra utvecklar kompletta belysningssystem for
vaxthusmarknaden med senaste LED-teknologi. Det unika
ar att Heliospectra kombinerar sensorer som kanner av hur
plantorna mar och hur de anvéander ljuset. Detta kombi-
neras i sin tur med avancerad programvara som kontrollerar
styrbara lampor, dvs ett komplett biofeedback system som
Bolaget dessutom skyddat via patent.

Bolaget har genom tester (savél egna som utférda av obero-
ende part) och i diskussioner med potentiella kunder veri-
fierat att fordelarna for producenterna och konsumenterna
ar atskilliga:

% minskad energiforbrukning, upp till 50%

* baéttre kvalitet pa plantorna vilket i sin tur ger
fordelar som:

Upp till 50 procent minskad kassation i
vaxthuset

langre livslangd i livsmedelsbutik samt hos
konsumenterna

taligare plantor som klarar transporter och
forvaring battre
forbattrad smak
storre naringsinnehall
snabbare genomloppshastighet i vaxthuset
mojlighet att kunna styra produktion efter efter-

fragan och reglera tillvéxtforloppet i samband med
detta

Ett antal system har sélts i utvdrderingssyfte till ledande
aktorer, universitet och liknande. Dessa versioner av Helio-
spectras system, bland annat L4A, har varit férhallandevis
dyra, men trots det har intresset varit mycket stort.



Anpassad version for
volymproduktion pa en global
marknad

Heliospectra gar nu fran forseriefas till en bredare intro-
duktion av den forsta volymprodukten Heliospectra LX60.
Utvecklingen av LX 60 pabdrjades hosten 2013 och baseras
pa foregaende modell L4A men till vasentligt lagre pris.

Heliospectra LX60 har samma antal lysdioder och effekt
som det tidigare ndmnda vasentligt dyrare Heliospectra
systemet, L4A, samt har féljande fordelar:

* Vager 8 kg mot 13 kg for L4A
* Ungefar halften sa stor som L4A

% Marknadspris pa ca 14.000 kr/st jamfort med 49.000
kr/st for L4A

% Nyutvecklad optik for att optimera ljusbilden pa
olika ytor och olika applikationsomraden

% Néastan 50% mer ljus pa plantorna jamfort med L4A
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Heliospectra LX60
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LANSERING STARTAD

Heliospectra for diskussioner avseende LX60 med ett antal
odlare i Sverige och utomlands. En forsta installation av 21
stycken LX60 ar nyligen genomford i Sverige hos Europas
storsta odlare av farska kryddor, Swedeponic. Ytterligare
21 st kommer att levereras under Q2 inom samma skarpa
order.

| USA har Heliospectras dotterbolag Radiant den 2014-03-25
skrivit distributionsavtal med GrowersHouse som &r en av
de stérre enskilda onlineférséljarna av odlingstillbehér och
belysningsarmaturer i USA. GrowersHouse véxer med ca
20 % per manad for narvarande och séljer idag ca 200 LED
baserade armaturer per manad motsvarande den prisniva
som Heliospectra siktar pa (ca USD 2 000 per armatur).

For Nordamerika avser Heliospectra att teckna aterfor-
saljaravtal med en handfull aktérer pa den professionella
vaxthusmarknaden.




Motiv

Heliospectra AB (publ)

Det arinfér den marknadslansering som férestar som
Heliospectra genomfor emissionen med efterfoljande
ansokan om listning pa NASDAQ OMX First North.

Emissionslikvidens planerade anvéandning,
forutsatt full teckning:

Emissionskostnader 2550 000
Ersattning garanter osv (10 %), forutom
teckningsforbindelserna,

upp till 100 % av emissionen 2 045 000
Produktutveckling 1250000
Drift av verksamheten ett ar framat,

inkl. rorelse- /likviditetsreserv* 16 805 000
TOTALT 22 650 000

* | posten ingar en exitutbetalning till Wood & Hill Investment AB som
kontrolleras av grundarna till Heliospectra, vilka avtalats att erhalla
1,5% av dsatt varde pa Heliospectra fére anskaffning av kapital. Detta
foranleder en kostnad om uppskattningsvis 1 041 600 kr. Halften av
detta belopp kvittas mot nyemitterade units pa motsvarande villkor
som i féreliggande emission. Aterbetalning av bryggfinansiering som
givits med ett belopp om 8 MSEK fran den stérsta dgaren Weland Stal
AB skall géras ur aterstdende emissionslikvid. Styrelsen bedémer att
emissionen inklusive évertilldelning kommer att finansiera bolagets
drift under kommande 12 manader, men kan komma att rikta ytter-
ligare en eller flera emissioner till investorer av strategisk karaktar.

MARKNAD
Heliospectra ser goda kommersiella mojligheter att ta en
position pa en mogen och védxande marknad.

For att odla i vaxthus aret runt i exempelvis Sverige, sa kravs
det extra belysning. Vintertid ar armaturerna pakopplade
hela tiden. Beroende pa typ av planta, arstid och var man
befinner sig i vérlden s& lyser lamporna stora delar av
dygnet, ofta fran tidig morgon till sen kvéll, men ibland
dygnet runt.

| ett véxthus sitter det flera tusen lampor. Varje konventio-
nell lampa konsumerar ca 600W. Kostnaden for att driva alla
lampor utgoér en pataglig andel i odlarnas kostnadsmassa
varfor det finns ett stort incitament att sdnka energiforbruk-
ningen.

Heliospectras strategi och verksamhetsplan &r baserade pa
ett antal egna och externa marknadsstudier. Bolaget har
aven konsulterat externa aktdrer och samarbetat med Busi-
ness Sweden som gjort studier pa marknaden globalt likval
som specifika avseende USA, Japan och Sydkorea.

Slutsatsen ar att Bolagets marknad ar omfattande. Mark-
nadsstudien World Greenhouse Vegetable Production
Statistics, 2012 uppskattar att det, i vaxthus globalt, finns
cirka 55 miljoner armaturer installerade for hogtrycksnatri-
umlampor, vilket &r samma typ av armatur som anvands i
gatubelysning.

Agarférteckning, Heliospectra AB

ANTAL AKTIER (%)

Weland Stal AB 2 754 000 (32%

Stiftelsen Industrifonden 2034 000 (23%
Midroc New Technology AB 1821000 (21%
Wood & Hill SPV2 AB
Wood & Hill SPV6 AB

PIBA AB

797 000 (9%
419 000 (5%
311000 (4%
Inkubator i Boras AB

Wood & Hill SPV7 AB 91 000 (1%

Tufvesson, Jan 89 000 (1%

Thulin, Kennerth 62 000 (0,7%

Pocock, Tessa

)
)
)
(9%)
(5%)
(4%)
260 000 (3%)
(1%)
(1%)
)
32000 (0,4%)

)

Gilley, Anthony 10 000 (0,1%

SUMMA 8 680 000

Med 5-10 ars livstid pa existerande produkter har den
totala adresserbara marknaden en nyforsdljning om
5,5-11 miljoner armaturer per ar. Beréknat pa priset 7000 kr
per belysningssystem motsvarar det en potentiell marknad
om ca 38,5-77 miljarder kronor per ar. 1 promille av den
marknaden motsvarar en forsaljning pa drygt 70 MSEK/ar.

Trenderna &r att vaxthusmarknaden ar under férdndring
med behov av 6kad automation och 6kad kvalitativ produk-
tivitet. Samtidigt flyttas produktionen narmare och in i
stadderna. Detta bedéms Oka efterfragan pa Heliospectras
produkter.

Utdver vaxthusmarknaden finns ytterligare marknadspo-
tential for Heliospectras produkter sdsom belysning av
skogsplantor, botaniska tradgardar, algodling for biobransle
och ndringsamnen, tillvaxtkamrar hos alla stora universitet
och forskningslaboratorier. Dartill den amerikanska mark-
naden for medicinska vaxter som ar mycket omfattande
och som ar under stark tillvaxt fran 1,7 miljarder USD 2011 till
berdknat 8,9 miljarder USD 2016.



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I styrelsen ingar:

Jan Tufvesson, ordférande

ANTAL AKTIER: 89 000 ST (1% AGARANDEL)

MSc KTH, Business IMD. Jan har lang erfarenhet inom Svensk
industri, senast som inkdpschef for Ericsson worldwide.
Investerare och ordférande i ett flertal bolag bl.a. nagra
som varit noterade pa Londonbdérsen, Frankfurtbérsen samt
NASDAQ OMX i USA.

Andreas Gunnarsson

REPRESENTERAR MIDROC NEW TECHNOLOGY AB MED
1821000 AKTIER (21% AGARANDEL).

Investment manager Midroc New Technology. Tidigare
Investment Manager pa Saab Ventures. Gedigen lang erfa-
renhet av att starta upp och driva hogteknologiska foretag.

Anders Ludvigsson

MSc Production Management och Investment Analysis.
Delagare och wD i Ludvig Svensson AB, varldens storsta
tillverkare av gardiner for vaxthusindustrin. Tidigare VD for
deras Holldndska verksamhet.

Martin Skoglund

REPRESENTERAR WOOD&HILL SPV7 MED SAMMANTAGET
91000 AKTIER (1% AGARANDEL)

MBA Handels Géteborg. En av grundarna av Heliospectra.
Var dven med och grundade Chalmers Innovation. Grundare
av Wood & Hill Investment AB med fokus pa buyouts samt
fastighetsinvesteringar.

Goran Linder, suppleant

REPRESENTERAR MIDROC NEW TECHNOLOGY AB MED
1821000 AKTIER (21% AGARANDEL)

Civ. Ing. 1987 (elektronik, KTH). VD pa riskkapitalbolaget
Midroc New Technology AB. Styrelseledamot i ett stort antal
banbrytande portféljbolag. Géran har mer an 25 ars erfa-
renhet av verksamhetsutveckling och féretagsledning med
fokus pa teknikbolag.

Kennerth Thulin, suppleant.

ANTAL AKTIER: 62 000 ST (0,7% AGARANDEL)
Styrelseledamot i Swedbank Sjuhérad AB sedan 2008, samt
ordférande i Inkubatorn i Boras AB och Hillerstorps Tra AB.

Bolagsledningen utgors av:

Staffan Hillberg, VD

REPRESENTERAR WOOD&HILL SPV7 MED SAMMANTAGET
91000 AKTIER (1% AGARANDEL)

MBA fran INSEAD och MSc studier vid Chalmers. Entreprenor
som bl.a. har arbetat for Bonnier, Apple, grundat Appgate
samt arbetat inom Bure koncernen. Staffan Hillberg har
gedigen och mangarig erfarenhet som afférsangel och styrel-
semedlem samt framgéngsrikt investerat i bolag som Mirror
Image, Digital Illusion (salt till Electronic Arts) och Spotfire
(salt till Tibco). Nuvarande styrelseuppdrag omfattar bl.a
Zinzino AB (publ) pa Aktietorget samt Procera Networks, Inc
som &r noterat i USA pa NASDAQ.

Maria Jangsell, finanschef

Examen fran Boras Universitet i Industriell ekonomi.
Ansvarig finanschef pa Heliospectra sedan 2009. Har arbetat
som produktionsplanerare pa Specma Hydraulic och varit
ekonomichef pa Faiber Plast. Mangarig erfarenhet fran ett
flertal andra positioner.

KONTORSADRESS TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets
kontor:

Heliospectra AB

Box 5401

SE-402 29 Géteborg

Tel: 031-40 67 10

E-mail: info@heliospectra.com

Revisor
Revisor ar Mikael Glimstedt, verksam vid Frejs Revisorer AB i
Goteborg, auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Aktien

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar denomi-
nerade i svenska kronor. Endast ett aktieslag forekommer.
Aktien ar utstalld pa innehavare och aktieboken fors elektro-
niskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital

| Bolaget finns fore foreliggande nyemission 8 680 000 aktier
med ett kvotvarde om 0,10 kronor. Aktiekapitalet uppgar vid
samma tidpunkt till 868 000 kronor.



Riskfaktorer

Heliospectra AB (publ)

Eninvestering i Heliospectra utgdr en mojlighet att ta del av en framtida
vardeutveckling. Allt foretagande och dgande av aktier ar dock forenat med ett visst
matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsatts
for ett antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den
fortsatta verksamheten. Vid en bedomning av en investering i Bolaget ar det av
vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning,
och utan ansprak pa att vara heltackande, ndgra av de riskfaktorer och viktiga
forhallanden som beddms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna
som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare
starinfor utan en samlad utvardering maste dven innefatta ovrig information i
investeringsmemorandumet samt en allman omvarldsbedémning.

Risker forknippade med
verksamheten

KONKURRENS/ALTERNATIVA TEKNIKER

Bolaget kan komma att utséttas for konkurrens fran ett
flertal andra foretag med satsningar inom motsvarande
segment. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella
resurser n Heliospectra. Aven den generella forskningen
och utvecklingen inom de omraden dar Bolaget avser att
vara aktivt kan negativt paverka Bolagets formaga att salja
sina produkter, da andra metoder eller tekniker kan komma
attvisa sig mera fordelaktiga for bolagets potentiella kunder.

MEDARBETARE

Bolagets verksamhet ar beroende av formégan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Férmagan
att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla
personal &r av avgérande betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Om nyckelpersoner ldmnar Bolaget kan det,
atminstone kortsiktigt, fa negativ inverkan pa verksam-
heten. Aven om ledningen anser att Bolaget bade kommer
att kunna attrahera och behalla kvalificerade nyckelper-
soner, kan det inte garanteras att detta kan ske pa tillfreds-
stallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller néarstaende branscher.

PRODUKTUTVECKLING/KOMPONENTBRIST
Heliospectra utvecklar produkter med egna resurser och har
samarbeten avseende produktutveckling med andra bolag.
Huvudfokus for ndrvarande ligger pa att starta upp volym-
forsaljningen av bolagets utvecklade belysningssystem. Om
Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla
resultat, t.ex. med avseende pa uteblivna forséljningsor-
ders, kan detta komma att vésentligt paverka Bolagets
verksamhet negativt. | detta fall kan Bolaget komma att
sakna mojligheter att framgéngsrikt utveckla eller kommer-
sialisera sina produkter. Det kan inte uteslutas att Bolagets
potentiella samarbetspartners stéller finansiella krav pa

bolaget for att sakerstdlla att bolaget kan leverera sina
produkter. Det kan inte uteslutas att det finns en risk att
bolagets samarbetspartner inte kan leverera nédvandiga
komponenter vilket i sin tur kan innebéra att bolaget inte
kan leverera produkter enligt orders vilket vasentligt kan
paverka bolagets verksamhet negativt.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande forluster
och saknar fortfarande kostnadstdckande intdkter. Det
ar inte sdkert att Bolaget kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intakter varfor det inte
ar sakert att Bolaget kommer att uppna positivt resultat i
framtiden. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att
generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det kan heller inte garanteras att Bolaget
kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytter-
ligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

AFFARSMODELL

Bolagets framtida intjéning ar enligt nuvarande affarsmo-
dell beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for férsaljning
av Bolagets produkt/teknologi for att skapa en installerad
bas som skulle kunna ge tillaggsforsaljning i form av ny funk-
tionalitet. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att
inga sadana avtal eller att sadana avtal inte kan tréffas pa sa
férdelaktiga villkor som Bolaget 6nskar. Darutdver dr Bola-
gets formaga att teckna framgéangsrika avtal med partners
bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangs-
rikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter
samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig partner.
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Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella samarbets-
partners staller krav pa Heliospectras produkter, vilket i sa
fall kommer paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

MYNDIGHETSBESLUT

For att fd marknadsfora produkter baserade pa Bolagets
teknologi kan eventuellt krévas att Bolaget, dess samarbets-
partners och/eller underleverantorer far relevanta tillstand
fran myndigheter. Det finns inte nagon garanti for att sadana
tillstdnd erhalles, eller att tillstdnden har den omfattning
som Bolaget férvantar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksa
komma att bli tids- och kapitalkrédvande, vilket kan férsena
en lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi
pa marknaden, medférande negativ inverkan pa Bolagets
resultat, finansiella stallning och kassaflode.

PATENT

Bolagets konkurrenskraft ar bl.a. beroende av Bolagets
formaga att erhalla, uppratthalla och férsvara patent till
skydd for sina produkter. Det finns inte ndgon garanti for
att patentansokningar resulterar i godkdnda patent, att
godkanda patent kan uppratthallas eller att patenten ger
ett tillrdckligt omfattande skydd for att ha kommersiell
betydelse. Aven om Bolaget erhaller tillfredsstéllande patent-
skydd kan kostnaderna for att uppratthalla detta skydd vara
betydande, liksom kostnaderna for att forsvara patenten
vid eventuellt intrang fran tredje part. Heliospectra har ett
godkant patent pa tre marknader i Kina, Ryssland samt Hong
Kong. Bolaget har vidare sex stycken patentansdkningar samt
ytterligare ett antal patentsdkningar under bearbetning. For
mer information om bolagets patent, se memorandumets
avsnitt om Patent.

KUNDAVTAL

Bolagets framtida intjaning ar enligt nuvarande affarsmodell
beroende av att Bolaget lyckas ingd avtal for forsaljning av
Bolagets teknologi. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att ingd sddana avtal eller att sddana avtal inte kan
tréffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget 6nskar. Darut-
Over ar Bolagets formaga att teckna framgéngsrika avtal
med partners/kunder bl.a. beroende av Bolagets finansiella
styrka, ett framgéangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa
Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en
trovérdig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets poten-
tiella samarbetspartners stéller finansiella krav pa leverans
av Heliospectras produkter, vilket i sa fall kommer péaverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Heliospectra innehar vissa patent, varumarkesskydd samt
monsterskydd pé sin teknik och sina produkter. Aven andra
bolag inom sektorn kan tankas ha immateriella rattigheter
som teoretiskt skulle kunna hévdas inkrakta pa Helio-
spectras immateriella rattigheter. Detta skulle i sadant fall
kunna innebéra minskade intdkter och 6kade kostnader for
att fa tillatelse att utnyttja ndgot annat féretags immateri-
ella réattigheter.

Vérdet hos Bolagets tillgangar ar till viss del beroende av
formagan att erhalla och forsvara immateriella rattigheter.
Varumaérkesskydd kan omfatta komplicerade rattsliga
fragor. Det finns ingen garanti for att Bolagets befintliga
patent och 6vriga immaterialréttsliga tillgdngar kommer
att ge tillrackligt upphovsrattsligt skydd. En tankbar konse-
kvens av detta ar att Bolagets konkurrenskraft forsamras,
med reducerade eller uteblivna intdkter som foljd.

KUNDFINANSIERINGSRISKER /
TREDJEPARTSRISKER

Efter eventuellt erhdllande av en order kan risker foreligga
att inte finansiering star till buds fér dessa produkter.
Upphandling sker ofta med finansierade via offentliga
medel, forsékringsbolag och delvis privata medel och till-
gangen till sddan kan vara svar att uppna i vissa fall. Bola-
gets mal att sluta finansieringsavtal med potentiella storre
samarbetspartners men det kan inte garanteras att dessa
avtal fullféljs som 6verenskommet.

SAMARBETSAVTAL

Heliospectra har idag vissa samarbetsavtal och kan komma
att teckna ytterligare avtal for samarbeten. Inom alla samar-
beten finns risk att en part inte uppfyller sitt atagande.

INTJANINGSFORMAGA OCH
KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an forvantat
innan Bolaget nar de marginaler och de kassafléden som
Bolaget har som malsattning. Heliospectra kommer med
stor sannolikhet att behéva ytterligare kapital forutom
foreliggande fullt garanterade grundemission i erbju-
dandet, innan positivt kassaflode forutses kunna uppnas.
Den eventuella riktade 6vertilldelning som kan komma att
utges, upp till ca 12 Mkr, utgdr ett onskat tillskott i detta
forutsedda ytterligare kapitalbehov. Det kan inte heller
uteslutas att Heliospectra i framtiden kan komma att soka
ytterligare nytt externt kapital. Det finns inga garantier att
det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig
omfattning kan péaverka bolagets marknadsvarde. Framtida
kapitalanskaffningsatgérder kan resultera i utspadning av
dgandet i Bolaget for de aktiedgare som véljer attinte delta i
eventuella kommande nyemissioner.

KREDITRISK

Heliospectra AB (publ) har faststéllt policies for att forsalj-
ning endast sker till kunder med tillfredsstallande betal-
ningshistorik och/eller bedéms ha tillfredsstéllande solvens.
Det kan emellertid aldrig uteslutas att Bolaget kommer att
drabbas av kreditforluster i en sddan omfattning att verk-
samheten paverkas negativt.

PRODUKTANSVAR

Forsaljning av produkter ar alltid forenade med risker att
produkten inte haller mattet eller att kunder pd annat
satt blir missndjda med resultatet efter anvandning av



produkten. Det kan inte uteslutas att kunder stéller ansprak
pa ersattning utifran produktgarantier i storre utstrackning
an som ingar i de kalkyler som Bolaget gjort. Det kan inte
garanteras att Bolagets forsakringsskydd mot sadana
ersattningsansprak ar tillrdckliga for att kompensera for
ekonomiska skador som Bolaget kan tillfogas i samband
med eventuella framtida krav pad Bolaget. Bolaget kan heller
inte garantera att kunder foljer de regler och lagar som finns
vid vaxtodling.

KONKURRENTER

Det kan inte uteslutas att konkurrensen inom de omraden
som Bolaget verkar blir hardare dn vad Bolaget idag
forvantar sig. Framtida konkurrens kan komma fran vale-
tablerade globala aktorer med betydligt storre formaga
att snabbt nd marknaden. Om Bolaget inte kan konkurrera
effektivt med dessa aktorer kan framtida intakter paverkas
negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER
Heliospectra ar beroende av ett antal nyckelpersoner
direkt, men aven indirekt hos underleverantorer. Vidare
beror Bolagets framtida utveckling delvis pa formagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal
for produktutveckling och marknadsforing. Det finns inga
garantier for att Bolaget eller underleverantorer i alla
situationer kan finna, rekrytera eller behalla personer med
nodvandig kompetens for Bolagets befintliga eller framtida
verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig
kompetens kan medféra negativ paverkan pa Bolagets
omséttning, intjaningsformaga och resultat.

Ovriga risker

POLITISKA RISKER

Allmanna medel kan till stor del vara en finansieringskalla
till framtid forséljning. Sddana medel ar beroende av poli-
tiska stallningstaganden och beslut. Det kan inte forutses
av Heliospectra pa vilka marknader sddana medel kommer
att tillgéngligoras i 6nskad omfattning och utgdr saledes en
risk p& de marknader dér forséljningsinsatser forberedes.
Likaledes kan lagstiftning betréffande vad som far odlas,
sdsom cannabis och vissa tobaksorter som &r godkanda
lakemedelsvaxter i vissa delar av USA, vara foremal for skilj-
aktiga beslut inom olika jurisdiktioner. Sddana beslut kan
komma att paverka efterfragan och dédrmed Heliospectras
stallningstaganden i dessa jurisdiktioner.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA
Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och
garantier inom ramen fér nyemissionen. Bolaget har dock
inte erhallit eller begart bankmassig sékerhet for beloppet.
Det finns darfor en risk att de som undertecknat tecknings-
forbindelser eller garantier inte kan uppfylla sina ataganden.

Heliospectra AB (publ)

SKATTERELATERADE RISKER

Heliospectra har ett skattemassigt underskott av viss storlek
idagslaget. En dgarférandringibolaget kan innebéra forand-
ringar i ratten att utnyttja detta underskott, delvis eller helt.
En eventuell sddan agarférandring och de skatterattsliga
regler som da intrdder maste beaktas av bolaget. Dessa
regler ar dven viktiga att beakta vid inkomstdeklarationer
for att undvika en felaktig hantering av underskottet. Det
finns ocksa en risk for forandringar av skattelagstiftningen
som fordndrar majligheten till att utnyttja det skattemas-
siga underskottet i bolaget. | dagslaget kdnner inte styrelsen
till ndgon eventuell forandring avseende detta omrade.

RISKER MED AGARKONCENTRATION

Bolagets huvudagare Weland Stal AB, Industrifonden samt
Midroc New Technology ager vid erbjudandet tillsammans
mer an 75% av aktierna innan férestdende emission. Detta
innebdr att dessa har méjlighet att utdva ett visst inflytande
over bolaget i viktiga fragor som kréaver tva tredjedelars-
majoritet av aktiedgarnas godkdnnande sasom bolags-
ordningsforandringar, fusioner, riktade emissioner samt
vinstutdelning. Dylika atgarder skulle kunna paverka bola-
gets varde negativt. Ingen aktiedgare har vid tidpunkten for
erbjudandet egen majoritet i bolaget eller en sddan storlek
pa agandet att parten kan hindra beslut i fragor av allméan
karaktar for bolagets verksamhet utéver vad som angetts
ovan.

Risker relaterade till bolagets
vardepapper

MARKNADSRISKER

Efter listning av Bolagets aktie pa relevant handelsplats
kan periodvis begransad likviditet i aktien forekomma. Det
gar inte att forutsdga huruvida investerarnas intresse for
Bolaget kommer att leda till en substantiell handel i aktien.
Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets vardepapper
inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet mellan
kop- och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset
kan komma att avvika avsevart fran teckningskursen. Det
finns ingen garanti for att aktier i Bolaget kan saljas till en
for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

BOLAGETS AKTIEKURS

En investering i aktier i Heliospectra &r, liksom investeringar
i alla aktier, forenad med risk och det finns inte nagra
garantier for att kursen for Heliospectras aktier vid planerad
listning kommer att utvecklas positivt. Bolagets aktiekurs
kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt. Bland skalen
till sddana variationer ingdr kvartalsmassiga resultatva-
riationer, den allmédnna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Detta innebar att
det finns en risk att en investerare vid avyttringstillfallet
drabbas av en kapitalforlust.
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HANDEL PA NASDAQ OMX FIRST NORTH
Bolagets aktie avses att, efter planerad ansékan om list-
ning, handlas pd NASDAQ OMX First North. NASDAQ OMX
First North ar en s k MTF, (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag stéller inte lika harda krav pa
Bolaget avseende bl a informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa
bolag vars aktier dr noterade vid en s k reglerad marknads-
plats ("bors”). En placering i ett bolag vars aktier handlas
pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett
boérsnoterat bolag.

LIKVIDITET | HANDELN

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan, efter planerad
listning, komma att vara begransad. Detta kan forstarka
fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien
kan dven medfora problem for en innehavare att sélja sina
aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i Heliospectra
kan séljas till en for innehavaren vid varje tidpunkt accep-
tabel kurs.

LOCK-UP

Styrelsens ledamoéter och ledande befattningshavare,
inkluderande storre aktiedgare, har forbundit sig att infor
listning teckna s.k. lock-up avtal, dér de forbinder sig att
inte sélja aktier under de férsta 12 manaderna efter forsta
listningsdag. Efter att denna lock-up period har forlopt kan
det tdnkas att en storre dgare valjer att avyttra delar av sitt
aktieinnehav.

Industrifondens ambition &r att efter lock-up periodens
utgang avyttra hela eller delar av innehavet forutsatt att
omsténdigheterna for detta ar gynnsamma. Malet med
denna eventuella transaktion ar att den genomférs som en
blocktransaktion riktad till for Bolaget gynnsamma agare.

RISK RELATERAD TILL FORELIGGANDE
NYEMISSION

Foreliggande erbjudande garanteras av en grupp utom-
stdende aktorer som stéllt garantier for tecknande av en
storre del av emissionslikviden. Dessa garanter har var och
en forbundit sig att teckna aktier for ett visst belopp i det
fall emissionen inte fulltecknas av befintliga aktiedgare och
allmanheten. De garanterade beloppen é&r inte sékerstéllda

genom deposition av likvida medel, panter eller andra
sakerhetsavtal. Saledes foreligger en risk att en del av det
garanterade beloppet inte tillfors Bolaget om betalnings-
formagan hos nagon garant skulle brista i ett lage dar emis-
sionsgarantin behover pakallas.

TECKNINGSOPTIONER

| foreliggande erbjudande utgors instrumentet av sk units,
som ar ett “paket” med aktier och teckningsoptioner.
Teckningsoptionen &r en ratt att under en bestdamd period
i framtiden fa kopa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i forvag bestdmt pris. Teckningsoptioner kan
overlatas, och de teckningsoptioner som ingér i det aktuella
erbjudandet avses att listas for handel vid NASDAQ OMX
First North.

En teckningsoption har ett varde bara om det férutbestdmda
priset understiger marknadspriset for den underliggande
aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor att forandring-
arna hos optionens marknadsvérde kan bli kraftiga i bada
riktningar, och att sannolikheten for att teckningsoptioner
kan bli helt vardelosa ar storre an for exempelvis aktier.

Det kan saledes inte garanteras att de teckningsoptioner
som ingar som en del i de units” som omfattas av forelig-
gande erbjudande kommer att 6ka i varde eller att de ens
representerar ett varde vid den tidpunkt de l6per ut. Det kan
heller inte garanteras att likviditeten i handeln med dessa
teckningsoptioner ér tillrdckligt god for att de skall kunna
avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

VALET AV NASDAQ OMX FIRST NORTH
SOM HANDELSPLATS

For att forverkliga Heliospectras affarsplan samt uppsatta
mal ser bolagets styrelse och dgare en spridning av dgandet
och en anslutning av bolagets aktie till NASDAQ OMX First
North som ett naturligt och viktigt steg, detta inte minst
for den storre tillgang till kapitalmarknaden som detta ger
mojlighet till. Valet av First North som marknadsplats for
bolagets aktie i detta skede gors ocksa med hénsyn till att
First North ar en del av NASDAQ OMX och ger bolaget en
kvalitetsstampel gentemot bolagets samarbetspartners,
myndigheter, kapitalmarknadens aktérer samt bolagets
framtida eventuella partners.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel
pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa
en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en certified adviser som dvervakar att reglerna
efterlevs. NASDAQ OMX Stockholm godkénner ans6kan om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser for Heliospectra vid kommande listning pa NASDAQ OMX First North (férutsatt att

kraven for listning uppfylls).



Inbjudan

Heliospectra AB (publ)

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta
Memorandum, allmanheten och institutionella

investerare att teckna units i Bolaget.

| kraft av bemyndigande, ldmnat vid arsstdmman den 7 april
2014, har styrelsen i Heliospectra AB (publ) beslutat genom-
fora en 6kning av aktiekapitalet genom nyemission av hogst
2 831 250 aktier och lika manga teckningsoptioner i form av
en unit. Tva (2) teckningsoptioner berattigar till teckning av
en (1) aktie till kursen 10 kr/st under perioden 1 september -
30 september 2015. Teckningsoptionerna medféljer veder-
lagsfritt vid medverkan i foreliggande nyemission, enligt
beskrivning i stycket "Villkor och anvisningar”. Erbjudandet
avser saledes en kombination av aktier och teckningsoptioner,
vilken i detta Memorandum benamns “unit” eller "units”.
Utover de units som omfattas av foretréddesemissionen kan
aven en kompletterande riktad emission till professionella
investerare pa motsvarande villkor, upp till ca 12 MSEK
komma att beslutas i hdndelse av stort intresse.

Emissionskursen har faststéllts till 8 kr per unit, vilket medfor
att Bolaget vid full teckning tillfors hogst 22,65 MSEK,
samt langre fram ytterligare ca 14 MSEK om samtliga teck-
ningsoptioner som &r en del av erbjudandet utnyttjas. Emis-
sionskostnaderna, sasom upprattande av Memorandum,
arvoden till radgivare och emissionshantering berdknas
uppga till hogst ca 2,5 MSEK, exklusive ersattning till garan-
tikonsortiet om ca 2,0 MSEK. Ovriga kostnader i samband
med emissionens genomférande uppgar till ca 0,5-1,0 MSEK
och avser framfor allt marknadsféringsaktiviteter i samband
med transaktionen.

Ovanstaende innebar att efter genomford nyemission
kommer aktiekapitalet, vid antagande om full teckning
men oaktat ev. kompletterande riktad emission, att oka
med 283 125 kr, fran nuvarande 868 000 kr till 1 151 125 kr
och det totala antalet aktier kommer att 6ka frén 8 680 000
till 11 511 250 aktier. De nyemitterade aktierna kommer da
att motsvara ca 25% av Bolagets kapital och roster. Skulle
samtliga teckningsoptioner utnyttjas, under de antaganden

som gjordes ovan, kommer de nyemitterade aktierna plus
de aktier som emitteras vid utnyttjande av teckningsoptio-
nerna att tillsammans utgdra ca 33 % av samtliga utesta-
ende aktier och roster.

De nya aktierna skall medféra samma ratt som de férutva-
rande aktierna i Bolaget. Vid dverteckning kommer styrelsen
for Heliospectra att besluta om hur férdelning skall ske.
Harvid kommer spridning av Bolagets aktie till sd manga nya
agare som mojligt att prioriteras, samt tillkommande dgare
av institutionell karaktér som kan tillféra Bolaget ytterligare
langsiktiga varden.

Foreliggande nyemission ar pa férhand garanterad av ett
konsortium av utomstdende emissionsgaranter, vilkas
sammanlagda atagande uppgar till 20,45 MSEK. Hartill
kommer teckningsforbindelser om 2,2 MSEK vilka l&mnats
av Bolagets storre agare. Emissionsgarantier och tecknings-
forbindelser uppgar saledes sammantaget till 100% av
emissionsbeloppet.

| Ovrigt hanvisas till redogorelsen i detta Memorandum,
vilket uppréttats av styrelsen i Heliospectra AB (publ) med
anledning av forestaende nyemission. Styrelsen for Heli-
ospectra, som presenteras pa annan plats i dokumentet,
ar odelat ansvarig for innehallet i detta dokument och
forsdkrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder
vidtagits for att sakerstalla att de uppgifter som presenteras
i dokumentet, savitt styrelsen vet, verensstimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg, i april 2014
Styrelsen
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VD har ordet

Heliospectra ar ett unikt bolag som utifran ett
identifierat behov redan fran start fokuserat pa en sak,
att ta fram ett komplett aterkopplande patenterat
belysningssystem for den storskaliga vaxthusmarknaden
for gronsaker, farska orter och prydnadsplantor.

LX60 - EN DEL AV ETT BELYSNINGSSYSTEM
Vi star nu infér en mycket spannande fas i var utveckling i
och med lanseringen av var forsta volymprodukt for profes-
sionell véxthusodling, var armatur LX 60. Var langsiktiga
ambition med belysningssystemet ar att en odlare med
ljusets hjalp ska kunna kommunicera med och styra grodan
till att utveckla och forstarka 6nskade egenskaper. Vi har
med god respons lanserat var forsta hornsten i systemet,
lampan LX60, och kommer med denna som bas att under
2015 paborja integration med sensorer och molntjanster i
erbjudandet. Vara produkter och tjanster har en hog forad-
lingsgrad med vilken vi @mnar ta och exploatera en unik
position pa en vaxande marknad.

ATTRAKTIVT
ERBJUDANDE

Det som gor lanseringen span-
nande ar inte bara dess bidrag i
kvalitativ odling och stora ener-
gibesparingar utan ocksa i vilken
skala det kan ske. Vi har en global
marknad framfor oss med tydliga
drivkrafter och stor potential.

KVALIFICERAD BEKRAFTELSE STARKER
FORSALJNINGSARGUMENTEN

Vi har redan maérkt av stort intresse fran vdlrenommerade
internationella universitet, forskningsinstitut och kommer-
siella vaxthusodlare som liksom vi vill bidra till kvalitativ
odling. Med dem som priméarkunder har vér forserie av
avancerade LED-armaturer kunnat verifieras. Denna obero-
ende bekraftelse ar onekligen en tillgdng i var fortsatta
marknadsforing.

INITIAL LANSERING MOT
HOGMARGINALPRODUCENTER

Jag ar samtidigt medveten om att vi inte kan erévra vérlden
redan nu. Darfor fokuserar vi pa ett urval av hdgmarginal-
marknader dér vi ser att var produkt kan bidra. Genom att
introducera forsta delen i vart system, armaturen LX60,
bygger vi upp en relation med en kundbas till vilken vi
kan aterkomma med molnbaserade erbjudanden som ger
mervérde pa redan installerade armaturer.

Vi har en global
marknad framfoér oss
med tydliga drivkrafter
och stor potential.

STYRKA | AGARBILDEN
Utvecklingen av ett hogforadlat

odlingssystem ar kapitalkrdvande. Kvalitén pa existerande
investerare visar pa ett stort fortroende for var affar och
samtidigt ett stort ansvar fran var sida att leverera och
skapa avkastning pa deras investeringar.

AKTIEAGARVARDE FOR FLER

Med en nyemission och listning av aktierna erbjuder vi nu
fler att vara med pa den spannande resan. Var krydda ar
att samtidigt erbjuda en option i samband med tecknandet
av en aktie som ger mojlighet till tecknandet av ytterligare
aktier 2015 (se ndrmare sid 16 om erbjudandet).

For att aterspegla bolagets
kvalitetsniva har vi valt noterings-
platsen NASDAQ OMX First North
for att sékerstélla en kvalitativ och
transparent listning.

Jag tror starkt pa var affarsmojlig-
heter. Vart erbjudande till vaxthus-
marknaden har en tydlig position
som en hogforadlad produkt
med mervardespotential pa en
marknad med tydliga drivkrafter
som skapar goda tillvaxtméjligheter. Jag &r 6vertygad om
att vi kan skapa aktiedgarvarde genom att i forsta hand
skapa nytta for kunderna och darigenom lagga grunden till
en vaxande affar med god avkastning, for alla parter. Andra
halvaret 2014 forutser jag att kunna bli Bolagets forsalj-
ningsmassiga genombrott.

Jag ber dig som Gvervager en investering att ta del av
beskrivningen av var affar i detta memorandum for att bilda
dig en uppfattning och jag hoppas kunna halsa dig varmt
valkommen som aktiedgare.

Staffan Hillberg, VD



Bakgrund och motiv

Marknad med tydliga drivkrafter

Det ar idag viktigt att halla hog produktivitet med jamn
kvalitet dven i livsmedelsproduktion. | detta har véxthu-
sodling en central roll d& vaxthusen skapar en optimal
odlingsmiljo som majliggor odling aret runt i de flesta delar
av varlden.

For att uppna en produktion som moter dagens efterfragan
anvander vaxthusodlingar kompletterande ljus under stora
delar av aret. Detta for att tillvaxten hos plantor ar beroende
av ljus for att stimulera deras fotosyntes. | nordliga lander
handlar det framst om att kompensera med anledning av
bristen pa solljus, men &ven sydligare breddgrader har
behov av att 6ka antalet ljustimmar for véxterna.

Idag  anvands nastan uteslutande
hogtrycks-Natriumlampor (HPS-lampor,
samma belysning som anvands i

traditionell gatubelysning). Dessa g

har relativt hog verkningsgrad,

h

Heliospectra AB (publ)

Studien och utvecklingsarbetet har lett till ett unikt koncept
med LED-belysning som kombinerat med sensorer skapar
en intelligent och optimal ljuskalla. Sensorerna kadnner
av plantornas utveckling och ljusanvdandning kopplat
till en avancerad programvara som reglerar armaturens
vagldngder och intensitet. Regleringen baseras ocksd pa
Bolagets framtagna recept och forskning kring odlingsljus.

Foretaget kommer stegvis och i takt med att olika sensor-
system utvecklas, att kunna erbjuda en av marknadens
mest avancerade produkter vad géller att stimulera tillvaxt
och kvalitet hos plantor: ett komplett biofeedback system
som ar skyddat via patent och flertalet patentansokningar.

Investerat kapital

= Totalt investerat kapital i Helio-
spectra uppgar for narvarande

ca 30%, dar dock merparten / f«___‘_w till ca 65,6 MSEK. Inledningsvis

av energin gar till spillo i form
av vdrme (Pacific Energy
Center, 1997). Dessutom &r
HPS-lampans sammansatt-
ning mycket lik glodlampans
och innehaller spar av tung-
metaller.

INTELLIGENT
STYRSYSTEM

Forst pa senare ar har produkter
med LED-ljuskallor utvecklats till ett
mojligt alternativ sett till ljusintensitet
och, till viss man, pris.

Behovsdriven utveckling

Heliospectra startades 2006 av plantforskare i samarbete
med Inkubatorn i Bords och ett antal investerare, med
inriktning pa att utveckla odlingsbelysning baserat pa
aterkopplande bioodlingssystem. Strategin var fran borjan
att utveckla ett komplett belysningssystem for den stor-
skaliga vaxthusmarknaden for gronsaker, férska orter och
prydnadsplantor. Utvecklingsarbetet har genomforts i néra
samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola.

Utvecklingsarbetet baserades pa en omfattande studie
bestdende av informationsinsamling, hallbarhetsanalys,
studiebesok, intervjuer och enkater dar de behov och krav
pa odlingsarmatur som var nédvandig for odlarna och vaxt-
husmiljon kartlades. Analysen av studien kom fram till att
kostnadseffektivitet ar av hogsta vikt och alla typer av ener-
gibesparing var 6nskvérda. Det dr ocksa vésentligt att ta till
vara pa sa mycket ljus som mojligt genom att till exempel
minimera skuggor samt ljusspill. Vidare ska produkten vara
talig och klara forutsattningar sa som hog luftfuktighet och
intensivt solljus.

finansierades bolaget via
mindre affarsanglar. Darefter
har Weland Stal AB, som
ingdr i Weland koncernen,
varit en betydande inves-
terare och ar idag bolagets
storsta aktiedgare. Narmaste
storre aktiedgare darefter &r
Industrifonden och Midroc New
Technology som kom in i bolaget
under 2011.

BIO-FEEDBACK
SYSTEM

Motiv

Heliospectra ldmnar nu produktutvecklings-, och den mark-
nadsforberedande fasen bakom sig och organiserar sig for
en stark forsaljningstillvaxt. Emissionen avses anvdndas
for att lansera det nya belysningssystemet som &ar anpassat
for volymforsaljning och bedéms vara konkurrenskraftigt
relativt andra existerande system pa marknaden, med
unika mervarden genom den intelligenta styrningen. Kapi-
talbehov foreligger ocksa for fortsatt produktutveckling.

Bolagets malsattning ar att pa kort sikt skapa ett positivt
kassaflode och pa medellang sikt uthallig god l6nsamhet
ochtillvaxt. Heliospectra har redan stort intresse fran manga
aktérer och ser andra halvaret 2014 som ett kommande
genombrott pad grundval av den uppmaérksamhet bland
stora prospektiva kunder som marknadsintroduktionen
under resten av 2014 férutses féra med sig.

Goteborg, i april 2014
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av units till
ett belopp om totalt 22 650 000 kronor vilket
motsvarar hogst 2 831 250 aktier till den
faststallda emissionskursen om 8,00 kronor
per unit. En unit bestar av en aktie och en
teckningsoption. Tva teckningsoptioner berét-
tigar till kop av en aktie for 10 kr med utnytt-
jandeperiod mellan 1 september 2015 t.o.m.
30 september 2015.

Unit

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbju-
dandet omfattar géller Heliospectra AB, aktie,
ISIN SE0005933082 samt teckningsoption,
ISIN SE0005933165. Aktierna och teckningsop-
tionerna har uppréttats enligt svensk lagstift-
ning och ar denominerade i SEK.

Publikt erbjudande

Erbjudandet om teckning av units ar riktat till
allménheten med malséttningen om en god
spridning infor forestdende ansokan om list-
ning pa NASDAQ OMX First North.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 8 kronor per
unit. Courtage utgér ej. Emissionskursen har
faststallts av styrelsen. Minsta teckningspost &r
600 units.

Teckningstid

Teckning av nya units skall ske under tiden fran
och med den 28 april 2014 till och med den 22
maj 2014. Styrelsen forbehaller sig ratten att,
under alla omstandigheter, fatta beslut om att
forldnga tiden for teckning och betalning.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 Stockholm
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Teckning av aktier

Anmalan om teckning skall géras pa anmal-
ningssedel, "Anmalningssedel for forvarv av
units i Heliospectra AB” och skickas till Aktiein-
vest pa den fortryckta adressen pa anmélnings-
sedeln. Anmalningssedel finns att ladda ner
fran Aktieinvest FK AB:s hemsida, www.aktie-
invest.se, G&W Fondkommissions hemsida
www.gwkapital.se, eller pa Bolagets hemsida,
www.heliospectra.com.  Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan atgérd. Endast en (1) anmalnings-
sedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall fler anmalningssedlar inséndes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Vid de
fall depa ar kopplad till kapitalforsakring eller
investeringssparkonto vanligen kontakta din
forvaltare for teckning av aktier. Observera att
anmalan &r bindande.

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava
att Heliospectra AB far en bred &garbas. Tilldel-
ningen kan dessutom helt eller delvis komma
att ske genom slumpmassigt urval. Bolaget har
faststéallt en indikativ lagsta niva for enskild till-
delning pa 600 units. Vid dverteckning beslutar
styrelsen i Heliospectra AB om tilldelning av
units vilket innebar att tilldelning kan komma
att ske med farre antal units &n anmalan avser
eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Som bekréftelse pa tilldelning av units tecknade
utsands ett besked i form av avrakningsnota
om tilldelning, vilket berdknas ske den 27 maj
2014, enligt vilken det framgar hur manga units
som tecknaren tilldelats.

Tilldelade units som tecknats skall betalas
enligt instruktion pa avrakningsnotan om

ANMALNINGSSEDEL SKICKAS TILL

tilldelning tre bankdagar efter utstallande av
avrakningsnota. Inget meddelande utgar till
dem som inte erhéllit tilldelning. Units som
ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till
annan. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer att terbetalas. Ranta utgar ej pa emis-
sionslikvid som aterbetalas eller pa eventuellt
overskjutande belopp.

Handel i aktien och
teckningsoption

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas
upp till handel pa First North preliminart fran
och med den 18 juni 2014.

Leverans av aktier

Nar emissionen ar registrerad hos Bolags-
verket bokas aktier och teckningsoptioner ut
pd angivet VP-konto/depd. Registrering hos
Bolagsverket berdknas ske i borjan av juni 2014.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfér ratt till
vinstutdelning frdn och med avstamnings-
dagen for den utdelning som beslutats narmast
efter emissionens registrering. Utbetalning
av utdelning ombeso6rjs av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Offentliggorande

Resultatet av nyemissionen kommer att offent-
liggéras genom pressrelease och pa bolagets
hemsida.

Alternativt scannas/mailas eller faxas till:
emittentservice@aktieinvest.se
Tel: 08 - 5065 1795
Fax: 08 - 5065 1701

www.aktieinvest.se



Verksamhetsbeskrivning

Heliospectra AB (publ)

Heliospectra utvecklar en ny generation intelligenta belysningssystem for
vaxthus baserade pa senaste LED-teknologi. Heliospectras armaturer ar
avancerade och sparar en stor mangd energi jamfort med konventionella
armaturer och kan i framtiden ocksa kanna av hur de belysta vaxterna
utvecklas och anpassa ljuset darefter. Under en utvecklingsfas har bolaget
salt produkter till avancerade anvandare som Universitet/Institut i hela
varlden samt bl.a tyska rymdmyndigheten DLR. Nasta steg for Heliospectra
ar lanseringen av en enklare volymprodukt med motsvarande prestanda
som ska saljas till professionella vaxthusodlare, framst for atbara plantor
samt blommor. Utvecklingsarbetet ar klart och forséljningsstart ar planerad

till andra kvartalet 2014.

FAST FORWARD SIGNALS
-sunlight (5)
- Temperature (T)

DESIRED DESIRED CONTROL SIGNALS
PROPERTIES TRAJECTORI -In
- Harvest i

Vaxthusmiljon

Bolaget har konsekvent arbetat med att specificera och
certifiera sina belysningssystem for den krdvande omgiv-
ning de installeras i.Miljon i vaxthus ar speciell jamfort med
normala inomhusférhallanden. Den mest patagliga skill-
naden ar den hoga luftfuktighet som uppgar till ca 80 - 99
%. Genom kondens kan &dven droppar falla fran taket som
foljd av denna fuktighet. En storskalig odlingsverksamhet
medfér smutsiga forhallanden och detta galler framfor allt
da man odlar i jord. Likt andra storre industriliknande verk-
samheter, samlas dven grovre damm och i de vaxthusmiljoer

FEEDBACK SIGNALS
- Reflected light (R)
- Fluorescent light (F)

Heliospectras patenterade system fér aterkopplande véxtbelysning.

Aterkopplande system for anpassade viaxthusmiljoer
Heliospectra har ett flertal LOI med potentiella kunder anga-
ende forsaljning och leverans av bolagets nasta generation
av produkter. Marknadspotentialen ar betydande och uppgar
till atskilliga miljarder USD. Heliospectras teknologi &r ett
patentskyddat system som inkluderar intelligent LED ljus,
sensor-teknologi och dartill mjukvara for optimerad plant-
tillvaxt. Forsta produkten som lanseras pa marknaden ar
en styrbar LED armatur och dérefter kommer olika sensorer
att successivt introduceras pa marknaden. Heliospectra har
erhallit ett flertal utmaérkelser, bland annat Svenskameri-
kanska Handelskammarens Gréna Pris 2013, 33 listan Affars-
varlden, samt utsetts till ett av Sveriges hetaste teknikforetag
2012 av tidningen Affarsvarlden. Dartill har Bolaget erhallit
Varldsnaturfondens utmarkelse "WWF Climate Solver 2012,
samt listats som ett av varldens 100 mest miljéinnovativa
foretag 2013 av miljoorganisationen Sustainia.

som besokts dr ocksa insekter och spindelvav ett naturligt
inslag. En annan betydande faktor ar det starka ljuset som
produkter i vaxthus utsatts for. Langa perioder av solljus kan
framforallt fa vissa plaster att aldras snabbare, vilket med
tiden leder till sondervittring. Det stora ljusinslappet orsakar
dven stora temperaturskillnader under aret. Den féredragna
odlingstemperaturen ligger runt ca 20°C, men kan vid vissa
tillfallen under sommartid uppga till ndrmare 35°C. Véxthus
som inte aribruk under vintern kan ha temperaturer pa flera
minusgrader. Att helt stdnga vaxthus Over vintern ar dock
inte vidare utbrett.

Vaxthus utgdr en hard miljo for elektronik. Det ar alltid hog
luftfuktighet och ibland bildas &ven droppar fran kondens
och fukt. I luften férekommer relativt mycket damm fran
odlingsjord, samt olika typer av insekter och spindelvdav som
tacker takkonstruktioner. Konstruktionerna ar relativt varie-
rande fran véxthus till vaxthus, det géller framforallt olika
takhojder, balkar och odlingstyper. Temperaturen i vaxt-
huset varierar 6ver dygn och sasong, men ocksa dagligen
mellan olika delar av lokalen. Temperaturskillnaderna
motverkas genom olika verktyg, exempelvis skuggvavar,
varmluftsledningar, stralningsvarme fran HPS-lampor och
sprinklersystem.
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Klimat och plantor

For att uppnd onskvérd tillvaxt och kvalité pa plantorna
behover odlarna ta hansyn till ett flertal parametrar. Plan-
torna behdver vatten och néring, vilket tillférs genom ett
automatiskt bevattningssystem. Dessutom ar det alltid en
fraga om att optimera ljusforhallandena for att tillgodose
fotosyntes och tillvéxt. | kombination med detta krévs ett
gynnsamt klimat vilket uppnas genom ett kénsligt samspel
mellan framst temperatur och luftfuktighet, men &ven
luftcirkulation for att forhindra bildande av mogelsporer
och liknande. Pa vilket satt odlarna astadkommer det
onskvarda klimatet varierar en hel del mellan olika véaxthus.
Det experimenteras med nya klimatsystem idag vilket visar
att klimatet dr en mycket viktigt faktor for en framgéngsrik
plantodling.

Rent generellt kan det sdgas att odlare efterstrévar ett homo-
gent klimat med en optimal vatten- och naringstillforsel. Det
ar dessutom onskvart att maximera det for plantan tillvéaxt-
bildande ljuset samtidigt som dess behov av ljusvila maste
tillgodoses genom ett visst antal timmar av moérker varje
dygn. Under en plantas liv genomgas dessutom ett flertal
vaxtfaser. Under dessa faser kan behovet av tillvaxtfaktorer
komma att variera. Ofta finns exempelvis en nagot avskild
avdelning som kallas barnkammare dér plantorna befinner
sig under den tidiga tillvaxten. Vid framforallt krukvaxt- och
ovrig blomsterodling sker en viktig fasovergang néar plan-
torna blommar och pa sa satt blir klara for leverans och
forséljning. Det ar alltid viktigt med hog och jamn kvalitet
pa produkterna.

Varme och cirkulation

En mycket viktig aspekt for odlarna ar vaxthusklimatet. Att
kontrollera temperatur, luftfuktighet och cirkulation utgor
en stor del av det dagliga arbetet. Klimatet paverkas dock
starkt av forhallandena utanfor véaxthuset, vilket forsvarar
det hela. For att uppna 6nskvéard temperatur och kompen-

HKH prinsessan Madeleine delar
ut utmdrkelsen SACC New York
Deloitte Green Award 2013

sera for utvdndiga férandringar anvands vattenburen
varme som leds i ror genom vaxthuset. Temperaturen i
dessa system styrs automatiskt av en klimatdator vilken
kontrolleras av odlaren. Da behov finns att sdnka tempe-
raturen snabbt kan odlaren valja att 6ppna takfonster i
vaxthuset och pa sa satt vadra ut varm luft och fukt. Under
valdigt varma perioder tacks fonster av s.k. skuggvavar
eller en kalkblandning, vilket reflekterar den starka solen,
och det forekommer aven vattensprinklers i taket vilket
ger en avkylande effekt pa plantorna. | syfte att fa en jamn
temperaturférdelning och luftcirkulation ar det vanligt med
ett antal storre takmonterade flaktar. Ytterligare en vdrme-
kalla som paverkar temperaturen markant ar varmen fran
HPS-lamporna da de ar tdnda. Denna varmekalla aktiveras
vid behov av extra ljus och blir saledes helt fristaende fran
den Ovriga varmeregleringen. Det blir alltsa nagot som
odlaren far kompensera for i storsta mojliga mén genom de
6vriga varmekallorna. Heliospectra erbjuder en lampa som
arvarmeneutral vilket ger odlarna fordelen av att ta bort en
faktor i vdrmeekvationen.

Ljus

Ljus ar en viktig odlingsaspekt. Det bestar dels av komplet-
terande belysning, och dels av solinslapp som anses vara
den viktigaste ljuskallan. Darfor undviks helst onédig skugg-
bildning, och en jamn ljusspridning efterstrévas. Plantornas
tillvéxt paverkas framforallt av ljusintensiteten. Odlare talar
ofta om mikromol/m2/s, vilket ar ett intensitetsmatt for
fotoner. Ju mer mikromol per watt en lampa kan bidra med,
desto battre.

HPS-lampor har vissa nackdelar, exempelvis hog energifor-
brukning och kort livsléngd. For narvarande byts glédlampor
ungefar vartannat ar, vilket krdver mycket resurser. Ca 70 %
av tillférd energi omvandlas direkt till stradlningsvarme som
kan skada vaxterna och paverkar klimatet i véxthuset. For



att utvardera produktionens status inspekterar odlarna
plantorna visuellt vid ett flertal tillfallen under dagen. Utvar-
deringen sker helst i dagsljus.

Kompletterande ljus anvands framfor allt da solens dags-
ljus inte &r tillrackligt starkt, och det ger darmed ocksa
mojlighet att forldnga odlingssasongen till alla delar av aret.
For manga plantor efterstréavas ett tillrackligt

starkt ljus under ett visst antal timmar
av dygnet, medan vissa sorter har
ett ljusbehov dygnet runt och
tillvaxten ar nast intill propor-

tionell mot ljusintensiteten.
| det senare fallet blir de

y -_
v
e

begransande faktorerna
den stora varmeutveck-
lingen fran lamporna

samt de dyra energikost-
naderna.

Oavsett de plantspeci-
fika ljusbehoven finns en
generell efterstrdvan  att
maximera utnyttjandet av
solljuset samt uppna en sd jamn
ljusspridning 6ver plantorna som
mojligt, bade med hjalp av sol- och
lampljus. Da odlarna tillfragas svarar 7 av

9 att deras odling paverkas av skuggor fran taket.

Ett tydligt 6nskemal frén odlarna ar sdledes att minimera
de konstruktioner som finns kring tak och vaggar vilka
kan ge upphov till skuggor och darmed samre tillvaxt.
Bristfallig ljusspridning ar ett tdmligen vanligt problem
som uppkommer vid vaxthusodling. Det kan exempelvis
yttra sig som skuggade partier av plantbadden till foljd av
lampor som slocknat, men framférallt ar otillrackligt ljus vid
kantrader pa banor och bord ett problem. Det sistndmnda
scenariot ar vanligast och ger ofta upphov till att plantorna
pa ytterkanterna behover kasseras till foljd av undermalig
kvalité eller sémre tillvéxt. Odlaren kan kringga problemet
genom att montera en extra rad armaturer langs vaggar
och géngar. Nackdelen med en sddan |6sning ar att mycket
energi gar till spillo da endast en liten andel ljus nar plan-
torna, medan resterande stralar pa golv och véaggar. Det
blir darfor relativt ineffektivt bade ur ett ekonomiskt och
hallbarhetsmassigt perspektiv.

Belysning

Den kompletterande belysning som finns i vaxthus idag
bestar nastan uteslutande av sa kallade HPS-lampor, vilka
dven ar den lamptyp som anvénds i traditionella gatlyktor.
Anledningen till den utbredda anvéndningen av denna
lamptyp ar dess relativt hoga verkningsgrad pa ca 28%. De
stora produktionsvolymerna har bidragit till ett lagt ink6ps-
pris pa bade hela armaturer, reservdelar och lampor. Det
finns dock en rad nackdelar med denna befintliga belysning.
Trots att verkningsgraden anses relativt hdg genererar ener-
giomvandlingen ca 70% varme. Lampornas varmeutveck-
ling blir en ineffektiv varmekalla dar anvéndbar elenergi
omvandlas till lagkvalitativ varmeenergi. Glodlampornas

Heliospectra AB (publ)

livslangd ar dessutom begrdnsad till ca 15 000 timmar
(ca 2-3 ar), men da ljusstyrkan minskar med aldern byter
odlarna ofta ut lamporna efter ca 10 000 timmars brinntid,
i vissa fall tidigare. D& det hénder att enstaka lampor gar
sonder i fortid ar detta nagot som &r svart att ha kontroll
over. HPS-lampans ljusintensitet gar inte att variera da
armaturen antingen &r av eller pa. Dock finns system dar
halften av lamporna kan kopplas separat,
vilket gor det mojligt att skifta ljusin-
tensiteten mellan 50% och 100%. |
likhet med den karakteristiska
gatubelysningen har véxthus-
belysningen ett gulaktigt
ljus. Odlare menar att det
inte ar optimalt for den
visuella utvarderingen
av plantan, men att den
gula fargen gar att vénja
sig vid. De flesta odlare
ar dock Overens om att
dagsljus ar mest idealt vid
utvardering av plantornas
halsa. Utover den ener-
gimdssiga nackdelen finns
dven tvetydiga aspekter kring
varmen som alstras. D& lamporna
ar pa eller av ges antingen full varme
eller ingen alls vilket forsvarar styrningen
av temperaturen och det homogena klimat som
efterstrévas. Det kan konstateras att stora médngder stral-
ningsvarme pa nara hall kan brannskada plantorna, vilket
givetvis inte ar onskvért. HPS-armaturerna hanger fran
balkar i vaxthusens tak. Deras fasten bestar ofta av bockad
plat, som monteras permanent i balken med nagra skruvar.
| vaxthus med 6rtproduktion hdnger armaturerna generellt
hégre an i vaxthus med krukvéxtodling for att den travers
som anvands for att transportera tomma rénnor ska kunna
passera. Dar odlarna anvander sig av odlingsbord hanger
armaturerna lagre, har
dimensioneras hdjden
sa att plantorna inte
tar skada av den starka
stralningsvarmen fran
HPS-lamporna. Utéver
lampbyten rengors
armaturerna regel-
bundet och servas vid
behov. Rengoring sker
ottast d.a armaturerna av SO[' OCh [GmpUUS. ”
hangeritaken emedan
service sker efter nedmontering. Intervallen mellan dessa
tillfallen varierar, i vanliga fall ungefar en géng per ar. Da
driftsékerhet ar otroligt viktigt for manga odlare blir sdledes
materialet pa véxthusets utrustning en viktig aspekt att ta
hansyn till. Tillverkningsmaterialet for HPS-armaturer ar
vanligtvis nagon form av plast eller metall. Manga brukare
har negativa erfarenheter av armaturer med plastkapor
eftersom den typ av plast som anvands har betydligt sémre
hallbarhet @n plat. Solljuset far materialet att vittra sonder
och missférgas, samtidigt som brandrisken &r stérre. Anvén-
dandet av plastkdpor utesluter i vissa fall mojligheten att
forsakra vaxthusen, pga den 6kade brandrisken.

-
-

"Oavsett de plantspecifika

efterstrévan att maximera
utnyttjandet av solljuset
samt uppnd en sd jamn

ljusbehoven finns en generell

ljusspridning éver plantorna
som mojligt, bade med hjdlp
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Historik / bakgrund

Det &r idag viktigt att kunna producera livsmedel snabbt,
optimalt samt effektivt. | detta har vaxthusodling en central
roll d& véxthusen skapar en optimal odlingsmiljé som
mojliggdr odling aret runt i de flesta delar av vérlden. Det
unika ar att Heliospectra utvecklar sensorer som kdnner av
hur plantorna mar och hur de anvéander ljuset samt kombi-
nerar detta med avancerad programvara som kontrollerar
styrbara armaturer, dvs ett komplett biofeedback system
som ar skyddat via patent och flertalet patentansokningar.

Heliospectra grundades 2006 och inriktar sig pa att utveckla
odlingsbelysning. Foretaget erbjuder en av marknadens
mest avancerade produkter vad galler att stimulera tillvaxt
och kvalitet hos plantor. Detta gors med hjalp av LED-teknik
(light emitting diode) vilket mojliggdr justering av
vaglangder och intensitet utifrdn ljusrecept, som utvecklats
fran foretagets forskning kring odlingsljus.

Som grund till projektet lag Heliospectras 6nskan att inrikta
sitt belysningssystem mer mot storskalig odling. Dessa
kommersiella aktorer anvénder sig allt mer av komplette-
rande belysning i deras massproducerande verksamhet dar
odling sker av bade gronsaker, farska orter och prydnads-
plantor. Detta gors oftast med sa kallade hogtrycksnatrium-
eller HPS-ljuskallor (efter engelskans high pressure sodium),
vilka @r av samma typ som gatubelysning.

Forst pa senare ar har produkter med LED-ljuskallor utveck-
lats till ett mojligt alternativ sett till ljusintensitet och, till
viss man, pris. Genom en omfattande studie bestaende av
informationsinsamling, hallbarhetsanalys, studiebesok,
intervjuer och enkater kartlades de behov och krav pa
odlingsarmatur som var nédvandig for odlarna och vaxthus-
miljon. Under arbetet kom det fram att kostnadseffektivitet
ar av hogsta vikt och alla typer av energibesparing var 6nsk-
varda. Det ar darfor vasentligt att ta till vara pa sa mycket
ljus som mojligt genom att till exempel minimera skuggor
samt ljusspill. Analysen forutsatte ocksa en talig produkt
som klarar forutsattningar sa som hog luftfuktighet och
intensivt solljus.

For att uppna en produktion som méter dagens 6kande
efterfragan anvénder véxthus kompletterande ljus under
stora delar av aret. Detta da tillvaxten hos plantorna &r
beroende av ljus for att stimulera fotosyntes. | nordliga
lander handlar det framst om att kompensera for bristen av
solljus, men aven pa sydligare breddgrader finns det stora
behov av att 6ka antalet ljustimmar och optimera véxternas
forutsattningar.

Idag anvander vaxthus nastan uteslutande hogtrycks-Natri-
umlampor (HPS-lampor), vilka & samma belysning som
anvands i traditionell gatubelysning. Denna typ anvands pa
grund av dess relativt hoga verkningsgrad i jamforelse med
andra alternativ, ca 30%. Dock gar majoriteten av energin i
dessa till spillo i form av vdarme (Pacific Energy Center, 1997).
Dessutom ar HPS-lampans sammansattning mycket lik
glodlampans innehallande spar av tungmetaller.

Totalt investerat kapital i Heliospectra uppgar for narva-
rande till ca 65,6 MSEK. Inledningsvis finansierades bolaget
via mindre affarsénglar. Dérefter har Weland Stal AB, som
ingdr i Weland-koncernen, varit en signifikant investerare
och ar idag bolagets storsta aktiedgare. Narmaste storre
aktiedgare ar Industrifonden och Midroc New Technology
som kom in i bolaget 2011.

Slutkonceptet i den utveckling av systemet som pagatt
sedan Bolaget startades och som utmynnat i den senaste
volymanpassade produkten ar en avancerad odlingslampa
med lysdioder i ett flertal olika vaglangder, vars intensitet
kan justeras enskilt. Effekten uppgar till 600 W vilket ar
detsamma som Heliospectras befintliga produkt L4A. Den
6vergripande formen bygger pé LED-paneler med integrerad
drivelektronik, aktiv kylning, kontroll via en integrerad
mikroprocessor samt valfri uppkoppling via Wi-Fi eller trad-
buren ethernet. Ljusspridningen fran lampan kan med olika
optiska l6sningar anpassas efter det aktuella behovet vilket
medfér mojligheten att rikta in allt ljus mot plantorna.

God driftsakerhet uppnds genom en robust konstruktion dar
utsatta komponenter ar samlade i en avskild elektronikbox.
Kylsystemet baseras pa flaktar, vilka utvecklats specifikt
for harda miljoer, kombinerat med kylflénsar i aluminium.
Genom integrering av drivkretsar pa LED-korten uppnas en
volymeffektiv produkt.

Upphangningen ar effektiv och sédker. Odlingslampan kan
hangas direkt i krokar och dérefter fixeras till takbalken,
vilket stoppar den fran att kranga vid rengdring eller
justering av LED-paneler. Upphdngningsanordningen &r
kompatibel med varierande balkdimensioner och gor att
armaturen enkelt kan demonteras vid eventuell transport
och férvaring.



Forsta installationen av LX60 i ett av Swedeponics véxthus.

Fran grundforskning till
banbrytande volymprodukt

Bolaget har sedan starten sett att nyckelfaktorn till effektiv
odling av vaxter &r ljus, och darfor fokuserat pa att skapa
olika ljusregimer for olika véxter. For att kunna anvéanda ljus-
regimerna i dynamiska miljoer krévs sensorfeedback och en
mjukvara som kan optimera ljusregimen efter hur véaxten
“mar”. Alltsedan 2012 har Heliospectra arbetat strukturerat
med sina innovationsprocesser i syfte att uppna en saval
strategisk som stark patentposition pa marknaden for LED
ljus. Strategin ar att utveckla och skydda samtliga processer
i automatiserade ljussystem.

Ett patent har hittills erhallits, ytterligare sex patentansok-
ningar har skickats in och Bolaget arbetar med att fardig-
stalla ytterligare fyra nya patentansokningar.

Illustrationen pa sidan 35 illustrerar hur Heliospectra
arbetar med att ldgga ut en bred patentmatta 6ver de
processer i vaxtodlingen dar det ar tillampbart att reglera
ljuset for att na 6nskade egenskaper hos véxten, eller ar av
sadan art att det utgor ett kritiskt processteg i mjukvaran.

Heliospectra AB (publ)

SPEKTRUMOPTIMERING &r huvudprocessen for Helio-
spectras Heliga Graal, dvs. anvdndning av olika ljusregimer
for olika vaxter i syfte att styra vilka egenskaper vaxten skall
utveckla eller avveckla.

STRESSDETEKTION &r en vital parameter i ett automatiserat
ljussystem da véxter vid ndgon tidpunkt blir stressade (dvs.
har erhallit for mycket ljus) och inte kan ta emot mer. Helio-
spectra har dven utvecklat en regim for att fa tillbaka vaxten
i ostressat lage.

SPARNING OCH KONTROLL AV VAXTERS UTVECKLING &r
huvudprocessen for hur sensorer integreras i lampan samt
hur informationen fran dessa sensorer skall anvandas i olika
syften for att styra ljuset.

SYSTEMINTEGRATION OCH SUPPORT ar samlingsblocket for
de innovationer som gor det enklare for odlare att anvanda
Heliospectras lampor.
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Affarsmodell

Bolagets affarsmodell &r att initialt sélja belysningssystem for att skapa
en installerad bas. Darefter finns stora méjligheter till tillaggsforsaljning
av mjukvara for ny funktionalitet samt nya enheter som armatur och
sensorer. Det finns dven mojlighet att skapa [6pande intédkter via prenu-
meration av uppgraderingar. Idag fors diskussioner med partners som
energibolag och rena finansieringsbolag om att finansiera installationer
pa lopande betalning vilket mojliggor att en l6pande intakt som omfattar
uppgraderingar dven inkluderas. Langre fram nar det kompletta biofeed-
back-systemet med data via molnet ar fardigutvecklat finns det stora
mojligheter att skapa ytterligare l6pande intdktsmojligheter med/utan
kombination av finansieringslésningar.

En framtida mojlighet ar finansiering av kapitalkostnaden fér systemen.
Det blir snabbt stora fasta kostnader for produktion av systemen vilket
utmynnat i att det finns en dialog med flera storre energileverantérer dar
en av dem dessutom har kopt tva stycken L4A som man utvarderar till-
sammans med ett universitet i England. Problemet for leverantdrerna av
energi ar att det ar en sa stor mangd energi som gar at for att driva vaxt-
husen att vaxthusodlarna enbart skriver ettarsavtal for att om majligt
kunna erhalla ett sa lagt pris som mojligt. En méjlighet skulle kunna
vara att energileverantoren erbjuder véxthusodlaren finansiering av hela
installationen mot att det skrivs ett 3-5 ars kontrakt pa energi leverans.

Heliospectra idag - forberett for
marknadsexpansion

Redan fran bolagets start har Heliospectra samarbetat med Swedeponic
som potentiell kund och samarbetspartner. Swedeponic ar Europas
storsta producent av farska kryddor som basilika, persilja, dill, graslok,
mynta m.m. och har éver 12 hektar med vaxthus i Sverige, England, Polen
och Portugal. Kryddorna séljs under flera varumérken som t.ex Santa
Maria. Under aren har Heliospectra utvecklat sitt belysningssystem i flera
generationer.

Under 2013 bdrjade Heliospectra sélja det avancerade belysningssys-
temet som anvands i bolagets egen testodling. Heliospectra L4A togs
fram for intern anvéndning och mindre testinstallationer hos vaxthuso-
dlare. Den ar ocksa ldmpad for plantforskare generellt eftersom den ar
mycket flexibel och avancerad. L4A &r inte utvecklad for volymproduk-
tion och har darmed ett hogt pris, vilken séljs till kund for ca 49.000 kr/st.

Heliospectra L4A har salts till ett mindre antal valrenommerade kunder
internationellt. Den forsta installationen var sexton stycken L4A hos
Justin Borevitz Lab pa Australia National University, se http://bore-
vitzlab.anu.edu.au/ som visar produkten pa sin webbsida. De har bestallt
ytterligare tolv stycken L4A som levererats under februari 2014.

Under 2013 har ytterligare installationer skett i Frankrike, USA, England,
Irland, Japan, Tyskland m.fl. Nagra av de mer intressanta installatio-
nerna ar t.ex hos Tysklands motsvarighet till NASA (DLR) som bedriver
forskning om hur man ska odla i rymden. Heliospectra gjorde nyligen

Swedeponic - Europas storsta
producent av farska kryddor




LUCIE POULET, RESEARCH ENGINEER

Heliospectra AB (publ)

“We have looked over the market and we feel

that Heliospectras product is perfect for our

research project as their system provides a wide
DLR Vvariety of lighting options. It is also easy to gather

EDEN INITIATIVE

information and to control the lighting system

cerman seace center  both on site and remotely. "

en installation med tio enheter hos Jilich Center i Tyskland
som ar ett mycket prestigefullt forskningsinstitut. Under
februari 2014 levererades atta stycken L4A till University of
Western Australia.

Heliospectra L1 som ar lillebror till L4A har tagits fram i ett
mindre antal som prototyper. De har under ett drygt ar
testats av University of Minnesota som dven gjort en utvar-
dering vilken nyligen publicerats i Fine Gardening Magazine
i USA. Eftersom L1 liksom L4A ar amnad for forskare ar dven
den dyr for normala anvandare.

Ytterligare ett antal L1 har salts till Donald Danforth Plant
Science Center www.danforthcenter.org som dven nyligen
bestdllt en L4A samt utvarderar eventuellt ytterligare
bestallningar.

Marknadsforing av L4A och L1 sker ofta via "word-of-mouth”
samt genom att Heliospectra deltar pa ett antal konferenser
och massor varje ar utéver regelbundna utskick av nyhets-
brev.

En del av forséljningen sker via Conviron, som ar baserade i
Kanada och ar varldens storsta tillverkare av kontrollerade
odlingsmiljoer. Sadana miljder utgdrs av stdngda rum/
kammare samt véxthus for forskning. Conviron séljer pa
global basis till universitet, institut och de stora internatio-
nella lantbruksbolagen som t.ex utvecklar froer for utsade.
Heliospectra for dven diskussioner med andra aktorer
liknande Conviron.

Under hosten 2013 paborjades utveckling av en kommande
produkt: Heliospectra LX60, vilken redan fran boérjan &r
utvecklad for volymproduktion.

Heliospectra LX60 har samma antal lysdioder och effekt som
Heliospectra L4A samt féljande fordelar:

* Véger 8 kg mot 13 kg for L4A
* Ungefar hélften sa stor som L4A

% Marknadspris pa ca 14 000 kr/st jamfort med
49 000 kr/st for L4A

* Nyutvecklad optik for att optimera ljusbilden pa
olika ytor och olika applikationsomraden

#* Nastan 50 % mer ljus pa plantorna jamfort med L4A

hel’mspemra

Avseende LX60 sa for Heliospectra diskussioner med ett
antal odlare i Sverige och utomlands. | Sverige har en forsta
installation om 21 st LX 60 skett hos Swedeponic. Ytterligare
21 st LX60 kommer att levereras inom kort, vilket hanfor
sig till samma skarpa order. | USA arbetar Heliospectras
dotterbolag Radiant Inc. med Growershouse, som ar en av
de storsta enskilda onlineforséljarna av odlingstillbehér och
lampor i USA. GrowersHouse vaxer f.n. med ca 10-20% per
manad och saljer idag ca 200 LED baserade armaturer per
ménad motsvarande den prisnivd som Heliospectra siktar

"As a researcher we want a flexible light system

that features the control to deliver a precise =] Australian

<S>y National

spectra and intensity for accuracy in our research. University
Having a system like Heliospectra’s is incredibly ustin sorewitz, austraLian

NATIONAL UNIVERSITY'S RESEARCH

exciting to start working with in our lab.” scwoov or sioLocy
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pa (ca 2000 USD per lampa). Heliospectra erbjuder en avsevart battre
produkt och GrowersHouse planerar en stor lansering av Heliospectra
LX60.

Heliospectra for dven diskussioner med ett antal aterforséljare av
belysningssystem for professionella véxthus, som t.ex HortAmericas och
ParSource. Dialoger férs dven med BrightFarms, Gotham Greens och
Nexus.

Som tidigare berdrts sa ar kryddvaxter sasom basilika, persilja, dill,
graslok, mynta med flera vanliga och l&mpliga for belysning med Bola-
gets teknik. Darutover véxter som odlas med extern belysning som t.ex
blommor och medicinalvéxter. Det kan ndmnas att vaxtodling med
medicinska tilldmpningar bara det representerar ett varde enbart i Nord-
amerika om ca 300-500 MUSD och vaxer med 6ver 50% fran 2013 till 2014.

Kina &r Overlagset storst i antalet odlade hektar totalt sett, foljt av
Spanien, Sydkorea, Japan, Frankrike, Polen och Holland. Déremot ar
fordelningen inte likadan nar det galler vaxthus.

Heliospectra ska, med hjalp av distributionsavtal med lokala partners

initialt sikta mot att lansera sig pa foljande marknader: Nordamerika,
England, Holland, Tyskland, Polen och Skandinavien.

Konsumentprodukter

Heliospectra planerar ytterligare produkter for bade den professionella
och konsumentmarknaden. Heliospectra har gjort en studie och proto-
typer pa konsumentprodukter tillsammans med Chalmers Teknisk
Design. Aven hir finns ett systemtidnkande med kopplingar mot smart-
phones.

Gemensamt for all utveckling dr Heliospectras systemtdnkande oavsett
om det &r armatur, sensorer eller andra styrenheter sa fungerar de till-
sammans. T.ex passar L4A, L1 och LX60 i samma system och kan fungera
ihop. Det gor att det blir enkelt for kunder att blanda olika produkter samt
uppgradera till nya produkter vilket skapar méjligheter till merforsaljning
och generering av en bredare intaktsbas.



Ovriga produkter

Heliospectra planerar att ta fram fler produkter, bade for den professio-
nella marknaden men &ven sarskilt limpade for konsumentmarknaden.
Systemténkande finns, vilket kan komma att inbegripa koppling till
smartphones.

Heliospectra jobbar dven med sensorteknik, gallande optiska sensorer
vilka adven omfattas av Bolagets patentplattform. Sensorerna kan
delas upp i tva typer. De mest avancerade sensorerna sitter i hojd med
lamporna och riktas ner mot plantorna for att fanga signaler fran dessa,
det &r dessa som anvands i det kompletta biofeedbacksystemet. Darut-
Over finns dven sensorer nere vid plantorna som kanner av intensitet och
spektral fordelning.

Sensorutvecklingen sker i ndra samarbete med docent Torsten Wik vid
Institutionen for Reglerteknik p& Chalmers Tekniska Hogskola i Gote-
borg. Ytterligare tva doktorander &r anslutna till projektet som stéds av
Stiftelsen Mistra.

Projektet med Chalmers uppmarksammades bl.ai ett reportage i Sveriges
Television under 2013. Reportaget filmades i Heliospectras laboratoriumi
Goteborg www.svt.se/nyheter/regionalt/vastnytt/ratt-ljus-sparar-energi
Samarbetet med Chalmers finns reglerat i avtal dér Heliospectra ager alla
rattigheter till projektet.

Metoden har visat sig fungera mycket val och haridag testats pa blomman
Krysantemum samt pa basilika.

Height = 292 mm

Base area = 360 cm*2

| samarbete med Cybercom utvecklar Heliospectra en metod fér att med
3D data kunna mdta vixternas utveckling under tillvéxttiden.

Basilika

Circumference = 696 mm
Visible area = 2568 cm”2

Convex hull volume = 6995 cm”3
Convex hull area = 1918 cm*2

Heliospectra AB (publ)
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Plantlaboratorium

Heliospectra haren unik miljo for att utveckla sina produkter.
Eftersom produkterna ar amnade for att forbattra vaxtbe-
lysning har Heliospectra ett team som har utbildats inom
plantvetenskap och har lang kunskap om hur man odlar
plantor. Heliospectra har dven ett klimatstyrt laboratorium
dar man odlar vaxter i egen regi for att utvardera effekten av
de olika ljusrecepten.

Genom en metodisk process har Heliospectra lart sig forsta
hur olika familjer av plantor reagerar pé olika ljusforhal-
landen samt hur man effektivt kan utvardera utvecklingen
béade i laboratorium och ute i véxthusen.

Produktutveckling och produktion

Heliospectra har mycket kompetent personal dar alla
utvecklare ar hogskoleutbildade inom data/IT och system-
utveckling. En stor médngd mjukvara &r essentiellt for arma-
turerna och sensorerna, av vilka Heliospectra utvecklar
merparten sjalvt.

Heliospectra utvecklar hardvaran i samarbete med sin
underleverantér Aluwave (www.aluwave.se) i Goteborg.
Aluwave har sin bakgrund fran Chalmers Tekniska Hogskola
och ar specialister pa att producera LED-baserade arma-
turer och har kapacitet att arligen tillverka upp till 10.000
LX60 i sina lokaler.

LX60 har utvecklats for 50 000 timmars drifttid i tuffa miljoer.
Genom att effektivt tata inneslutningen i armaturen, dar
styrelektroniken finns, samt att ombesorja god kylning av
lysdioderna har normen IP54 uppnatts. Varmehanteringen
har simulerats noggrant vid utvecklingsarbetet.




Produktportfolj

HARDVARA

MJUKVARA

LX60

Il LAMPMONTERAD

SENSOR

VAXTMONTERAD
SENSOR

WEBBASERAT
GRANSSNITT

¥} DATACENTER OCH
KONTROLLSYSTEM

LJUSREGIMER

Heliospectra AB (publ)

Lampan LX60 med helt variabelt frekvensspektrum.
Aterbetalningstid (jamfort med HPS) ca 2 ar enbart
baserat pa energibesparing.

Status: LX60 &r klar for leverans.

Lampmonterad sensor for vaxtovervakning. Sensorn
kan eftermonteras och ar en avgérande komponent for
att kunna kommunicera med vaxten.

Status: utveckling pagar.

Vaxtmonterad sensor for spektrumévervakning samt
overvakning av frekvensspektrumet vilket ger mojlig-
heter till sdvél vinster inom vaxtkvalitet som stora ener-
gibesparingar da LX60 enbart “"tacker upp” for solen.

Status: Betatester genomférs H12014.

Webbaserat granssnitt for kontroll och styrning av
lampor. Anpassat for PC/Mac och Android. Tar emot
uppdateringar/ljusregimer fran databasen och imple-
menterar dessa i LED systemen.

Status: Granssnittet ar klart for leverans.

Heliospectras datacenter for insamling, analys och
implementering av ljusregimer/recept for olika typer av
vaxter.

Status: Betatest av vaxtmonterad feedback-loop och
utveckling pagar.

Varje groda har olika preferens for ljus och Bolaget
erbjuder ljusregimer for flertalet olika vaxter (vilket
kan uttryckas som en manual for vilka egenskaper en
vaxt utvecklar vid olika spektra). Nyttan for odlaren ar
valfrihet inom omraden som vaxtens odlingstid, smak,
storlek, vikt och hérdighet.

Status: ett tiotal regimer ar klara for leverans och
utveckling pagar.
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Marknad

Idag finns det ca 55 miljoner armaturer installerade i
vaxthus i hela varlden (Kina €] inrdknat). Det &r en vaxande
marknad da konsumenterna kréver naringsrikare produkter
som ar ekologiskt narproducerade samt till dvervdgande del
ar villiga att betala extra for detta. Med 5-10 ars livstid pa
existerande produkter s& ar den adresserbara marknaden
5,5-11 miljoner armaturer per ar. Beréknat pa priset 7000 kr
per belysningssystem motsvarar det en potentiell marknad
pa ca 38,5-77 miljarder kronor per ar.

Heliospectra erbjuder en av marknadens mest avancerade
produkter vad géller att stimulera tillvaxt och kvalitet hos
plantor i véxthus. Detta gérs med hjélp av LED-teknik, vilket
mojliggor justering av vaglangder och intensitet utifran
ljusrecept som utvecklats fran féretagets forskning kring
odlingsljus. Fordelarna for kunderna &r foljande:

% minskad energiforbrukning, upp till 50 %

% béttre kvalité pa plantorna vilket i sin tur ger fordelar
som:

* minskad, i manga fall halverad kassation i
vaxthuset

*  ca.tva veckors langre livslangd i livsmedelsbutik
samt hos konsumenterna

+ taligare plantor som klarar transporter och
forvaring béattre

* forbattrad smak
* mer ndringsinnehall
% snabbare genomloppshastighet i vaxthuset

% mojlighet att kunna styra produktion efter efter-
frdgan och sakta ner samt 6ka tillvaxthastigheten

Utdver vaxthusmarknaden finns det en méngd andra
anvandningsomraden for Heliospectras produkter sdsom
belysning av skogsplantor, botaniska tradgérdar, alger for
biobransle och naringsamnen, tillvaxtkamrar hos alla stora
universitet och forskningslabb samt den amerikanska mark-
naden for medicinska véxter som ar mycket omfattande.

| ett véxthus sitter det flera tusen armaturer. Varje armatur
konsumerar ca 600W och detta genererar sa stor energi-
atgang att vaxthusodlarna inte kan satta pa all armatur i
vaxthusen samtidigt. Kostnaden for att driva all armatur ar
oproportionerligt hog och det finns ett stort incitament att
sanka energiférbrukningen.

Idag anvander vaxthus néstan uteslutande hogtrycks-Natri-
umlampor (HPS-lampor), vilka motsvarar traditionell
gatubelysning. Produkten anvénds pa grund av dess relativt
héga verkningsgrad i jamforelse med andra alternativ, ca 30
procent. Alltsé g&r majoriteten av energin till spillo i form av
varme (Pacific Energy Center, 1997). Dessutom &r HPS-lam-
pans sammansattning snarlik glédlampans med spar av
tungmetaller, och ineffektivare varianter haller darfor pa att
fasas ut av miljoskal (Energimyndigheten, 2011). Da dessa
lampor férekommer i tusental i varje enskilt véxthus leder
detta foljaktligen till stor energiférbrukning och mangder
av miljofarliga restprodukter. | ett vaxthus sitter flera tusen
armaturer. Varje armatur konsumerar ca 600W och det



skapar en sa stor energiatgang att vaxthusodlarna inte kan
anvanda belysning i alla véaxthusen samtidigt. Kostnaden for
att driva all armatur ar mycket omfattande och det finns ett
stort incitament att sdnka energiférbrukningen och darmed
sanka kostnaderna.

En vanlig HPS armatur pa 400-600 W tacker en yta pa ca 4
kvm var, vilket innebar att i ett normalt véxthus pa 3000-
5000 kvm finns det ca 700-1200 lampor. Lamporna ar tanda
ca 3500 timmar per ar och maste bytas minst vart tredje
ar. Dessa lampor liknar de lampor som finns i den vanliga
gatubelysningen, dvs ett gulaktigt ljus som tar lite tid innan
det ténds, och ar framst dmnat for manniskor som foéredrar
ett gul-gront ljus.

Plantor behéver ett mycket bredare spektrum och for att
driva den grundldggande fotosyntesen kravs blatt och rott
ljus. Lagger man ihop ljusspektrumet for en HPS lampa med
ett idealiskt ljusspektrum for plantor &r det tydligt att det ar
en dalig matchning och att enbart en mindre del av energin
fran HPS lampan tillgodogors vaxterna. Man ser ocksa att
HPS lampan har en topp i den infrardda delen vilket &r ren
varme (BILD).

Det &r ineffektivt att varma ett hus med glodlampor. Givetvis
ar varme viktigt i ett vaxthus men varmen behévs vid
vaxternas rotter och inte vid taket i vaxthuset och detta ar
mycket energikrdvande och ddrmed kostnads ineffektivt.

Heliospectra har utvecklat ett avancerat belysningssystem
dér varje armatur anvander lysdioder (LED - Light Emitting
Diodes) med upp till atta olika véglangder. Varje vaglangd
kan styras individuellt och darmed skapa det perfekta ljuset
for olika vaxter som har olika krav beroende pa typ av vaxt
och i vilken fas av utveckling véxten befinner sig i samt vilka
egenskaper min vill utveckla. Utéver de grundlaggande
vaglangderna for att driva fotosyntes sa anvénds vissa
vaglangder for att ge signaler till véxterna. Det kan t.ex vara
att framhdva smaken i basilikan eller att starta blomning.

Heliospectra AB (publ)
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Kurvorna ovan visar kvintensen i Heliospectras system, det
vill sdga férmdgan att imitera fotosyntesen.

Heliospectras armaturer ar avancerade och sparar en stor
mangd energi jamfort med konventionell armatur och
kan ocksa kanna av hur de belysta vaxterna utvecklas och
anpassa ljuset dérefter.

Armaturerna har en inbyggd intelligens och kommunicerar
med ett centralt styrsystem. | patentet ligger dessutom en
vidareutveckling med sensorer som kanner av det reflek-
terade och fluorescerande ljuset fran véxterna som gor att
systemet kan kdnna av hur véxterna mar och tillgodogor
sig ljuset.

CONFIGURE

CONFIGURE
L]
SYSTEM ASSISTANT
FIXED
SET SPECTRUM
CONFIGURE
SCHEDULED CONTROLLER
SENSOR 1 SENSOR 2 SENSOR 3
A/NT&'NS/TY
AT CANOPY LEVEL Systemskiss éver
det betasystem som
drinstallerat pa
Botaniska Trddgdrden
REGULATED

i Géteborg.
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Prioriterade marknader for Heliospectra att sikta in sig pa
initialt ar Nordamerika, England, Holland, Tyskland, Polen
och Skandinavien. Bolagets stérsta potentiella marknader
finns i Nordamerika, Nord- och Mellaneuropa, Sydkorea
samt pa sikti Kina.

Konsumenter idag ar vana att kunna kopa farska produkter
aret runt. Dessutom okar behovet av nérodlat och ekolo-
giska produkter. Detta leder till mer odling i vaxthus, speci-
ellt pa de norra breddgraderna.

For att odla i véxthus aret runt i t.ex Sverige krdvs extra
belysning. P& vintern &dr dagsljuset kort och armaturerna
ar paslagna dygnet runt. Beroende pa typ av planta och
var man befinner sig i vérlden sa lyser armaturerna fran
morgon till sen kvéll men ibland dygnet runt. Nar det borjar
bli ljusare framat varen s& ar armaturerna pa efter behov
och stangs av helt under sommaren da véxthuset behover
slammas med kalk eller gardiner som behévs for att halla
ljuset ute da véxthuset blir for varmt. Framat september
satts vaxthusets armaturer pa igen.

Heliospectra har gjort ett antal marknadsstudier pa egen
hand utover de som gar att kdpa kommersiellt samt dven
anvédnt externa konsulter och samarbetat med Business
Sweden. Dessa har gjort studier pa marknaden globalt samt
genomfort specifika studier pa marknaderna i USA, Japan
och Sydkorea.

Pa sikt kommer vaxthusmarknaden att férandras. Redan
idag finns det helt stdngda odlingsmiljéer i bl.a Japan

och Sydkorea. | Sydkorea finns nastan helt automatiska
odlingsrum som star i storre livsmedelsbutiker. Till exempel
genom att odla pa hojden utnyttjas ytorna effektivare.

MARKNADEN FOR LAKEMEDELSVAXTER
Marknaden for lakemedelsvéxter enbart i USA uppskattades
vara vard uppemot 1,7 Miljarder dollar 2011 och berdknas
uppga till 8,9 Miljarder dollar 2016.

Heliospectras egna kalkyler visar att marknaden i vaxthus-
odlingar med medicinska tillampningar representerar ett
vérde enbart i USA om ca 300-500 MUSD och véaxer med dver
50 % fran 2013 till 2014.

Aven i Europa finns det pharmabolag som tillverkar véxtba-
serade mediciner som gar att kopa pa apoteket i Sverige och
6vriga Europa. Ett exempel &r GW Pharma i England som har
stora odlingar av medicinalvaxter i vaxthus.

P& sikt ar de kinesiska och koreanska marknaderna for
medicinalvaxter intressanta, dar det vid uppnaende av repe-
terbara odlingsresultat for specifika véxter finns utsikter till
mycket goda marginaler. T.ex odlar man ginseng i vaxthus
i Korea.

Liksom alla andra tillverkare av traditionell vaxthusbelys-
ning, som Philips m.fl, séljer Heliospectra via aterforsaljare.
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Bilden ovan visar Heliospectras roll-out plan och stjdrnan visar var i planen bolaget befinner sig just nu.

TRENDER SOM DRIVER MARKNADEN

Trender som driver marknaden for belysning av véaxter
och dtbara blommor ar bland annat stigande matpriser,
en okande befolkning, mojlighet att producera aret runt,
mojlighet att producera lokalt, méjlighet att producera

Framover planerar Heliospectra ytterligare produkter for
professionella anvandare likval som konsumentmark-
naden med ett molnbaserat systemténkande (SaaS), dar
sensordata fran alla installationer aggregeras, analyseras,

ekologiskt och farskt, mojlighet att producera dygnet runt
samt vara vaderoberoende.

forpackas och saljs till anvéandarna i form av specifika ljusre-
gimer for specifika grodor. Studie och tester med prototyper
har genomférts med Chalmers Teknisk Design.
Heliospectras potentiella marknader ar applicerade pa

samtliga marknader dar nagot véxer eller behover ljus.

| ett globalt perspektiv har marknaden for vaxthusbelysning
i dagslaget en penetration som illustreras i nedanstadende
bild.

SEIEND
KANADA ENGLAND ./ ()
— —\
USA ® .0
\HOLLAND
\. SYDKOREA
. . \JAPAN
MEXIKO KINA Q

@ >30%-HOG GRAD AV VAXTHUSBELYSNING
@ 10-30% - MEDIUMGRAD AV VAXTHUSBELYSNING
Q <10 % - LAG GRAD AV VAXTHUSBELYSNING
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Samarbete med tillverkare av
styrsystem for vaxthus

Eftersom vaxthuset ar en konstgjord miljé dar man vill
uppratthalla ratt temperatur, fukt, koldioxid, narings-
tillférsel och bevattning finns ett antal internationella
bolag som enbart sysslar med styrsystem for véxthus.
Heliospectra har for avsikt att samarbeta med alla dessa
och har redan nu pabérjat samarbete med det Hollandska
bolaget Hoogendoorn. Heliospectra och Hoogendoorn har
en forsta gemensam utvecklingsinsats under genomférande
och avser att officiellt lansera samarbetet senast i Juni pa
Greentechmassan i Holland.

LED-BELYSNING

Idag finns ett antal LED-baserade odlingslampor med
varierande teknik. Vissa armaturer har endast pa- eller
av-funktion, medan de mest avancerade har justerbart
fargspektrum och intensitet. Dagens LED-lampor kan
Overgripande kategoriseras efter tre olika typer av
applikationsomraden.

Interlight kallas den typ av armatur som placeras
mellan hoga plantor sasom tomat och gurka. Detta ljus
anvands som komplement till takbelysning.

Multilayer kallas den typ av armatur som sitter i taket pa
vaxtkammare som byggs i flera lager. | dessa kammare
odlas framférallt plantor i de tidiga faserna.

Top-light &r den typ av armaturer som direkt har till
syfte att ersatta de traditionella HPS-armaturerna som
huvudsaklig ljuskalla i stora vaxthus.

LED belysning i dagens véxthus forekommer framst i
experimentellt syfte. Nagra fa odlare har till viss del
implementerat LED i full skala och da ror det sig framst
om interlight- och multilayerlésningar. Dessa LED-od-
lingar aterfinns framst i Holland dar véxthusindustrin
ligger i framkant.

Konkurrenter / alternativa
belysningstekniker

Idag anvands i véxthus ndstan uteslutande hogtrycks-Natri-
umarmatur (HPS-lampor), vilka motsvarar traditionell
gatubelysning. Dessa produkter anvands pa grund av dess
relativt hoga verkningsgrad i jamforelse med andra existe-
rande alternativ, vilken uppgar till ca 30 procent. Majoriteten
av energin gar saledes till spillo i form av varme (Pacific
Energy Center, 1997). Dessutom &r HPS-lampans samman-
sattning snarlik glodlampors med spar av tungmetaller, och
ineffektivare varianter ar under utfasning ut av miljoskal.
(Energimyndigheten, 2011). Denna armatur forekommer i
tusental i varje enskilt vaxthus och leder foljaktligen till en
stor energiférbrukning och mangder av miljofarliga restpro-
dukter.

Det finns atminstone ett 20-tal konkurrenter med olika
belysningslésningar, dock har Heliospectra den klart basta
tekniken. De storsta aktorerna pa marknaden idag utgors
av Philips (Holland), Orbitech (USA), Fionia (Danmark) och
Valoya (Finland) . Aven Osram, Philips, GE Lightning, Eye
Hortilux/lwasaki samt ett flertal ytterligare aktorer finns
med som konkurrenter inom traditionellt ljus.

Sett till marknaden som helhet har olika foretag valt att ga
lite olika vagar. Somliga satsar pa enklare LED-l6sningar
som ska komplettera HPS-ljuset. Dessa blir relativt billiga
men sdledes ocksad begrdnsade i sin funktionalitet. Andra,
likt Heliospectra, satsar pa produkter i avseende att helt
ersatta HPS-lampan. | detta segment finns en storre sprid-
ning vad géller teknisk niva, hojd och funktionalitet hos
produkterna, vilket medfor nagot hogre priser. De enklaste
produkterna har ett statiskt ljusspektrum i av- eller pa-lage.
De mer avancerade produkterna medger dimning av de
olika vaglangderna for att kunna styra ljusblandningen helt.
| dagslaget kan det faststéllas att ingen aktor pa marknaden
erbjuder LED-belysning som motsvarar Heliospectras
produkt avseende styrning och antal vagléngder. Med den
nya produkten befinner sig Heliospectra i konkurrenskraftig
prisnivd jamfort med konkurrerande ljusleverantérers
produktlésningar.
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Heliospectras egna bedomning av hur erbjudandet positioneras pa marknaden

=Heliospectra’s patentskyddade teknologi positionerar Bolaget langt 6ver konkurrenterna och levererar en

oovertraffad kundnytta per krona investerad.

=Orbitech ar en direkt konkurrent som jamfort med L4A erbjuder en vasentligt mindre kostnadseffektiv

l6sning som dessutom ar kundspecifik och darfor svar att leverera pa en volymmarknad.

=Flertalet konkurrenter inom LED erbjuder 6sningar med betydligt mindre flexibilitet &n Heliospectra.
=Stora aktoérer som Philips erbjuder ldgteknologiska LED l6sningar som helt saknar, eller har en véldigt

begransad, styrning av vaglangder.

=Traditionella glédlampetillverkare sasom Osram, GE, lwasaki (Eye) eller Ushio erbjuder inte LED, utan

arbetar med traditionell belysning till exempel HPS, Kvicksilver eller MH lampor.

HELIOSPECTRAS PRODUKTERBJUDANDE JAMFORT MED KONKURRERANDE LOSNINGAR

Uppfyllandegrad
. USHIO
Lag Hég R .
< ’ < ORBITECH e LnfZrery  PHILIPS Mumitex EYE
Typ av produkt . Sunbow Science . GreenPower LED Eclipse
LX 60 L4A Series 10 Research Lamp FL300 LumiGrow Pro 650 flowering NeoSol HPS

=Orbitech &r primart ett konsultféretag som arbetar fér NASA mfl. och kundanpassar belysningssystem pa begéran.
=Fionia dgs av Senmatic som erbjuder kontrollsystem fér industrier och véxthus.

=Lumigrow fokuserar primart p& den nordamerikanska marknaden.

=Philips &r en stor aktér inom HPS glédlampor som dven erbjuder ldgenergi LED armaturer.

=|llumitex har en egenutvecklad LED l6sning med unik optik applicerbar p& b&de generell belysning och véxtodlare.

*tabellen ovan illustrerar Bolagets syn pd konkurrerande [6sningar

Sammanfattningsvis ger Bolagets analys av konkurrenter
en bild av att marknaden for vaxthus-LED &r bred vad géller
olika typer av foretag och varianter av produkter. Det har
annu inte framtratt ndgon definitiv inriktning bland akt6-
rerna vilket ger utrymme for médnga mojliga vagar att ga i
den fortsatta produktutvecklingen.
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Organisation

Styrelsen for Heliospectra har sedan verksamheten inleddes stravat efter

att Bolaget skall ha en sa liten och kostnadseffektiv organisation som
mojligt. Under utvecklingsfasen har darfor i huvudsak externa konsulter
engagerats nar behov har forelegat. Infor emissionens genomférande utgors
den anstéallda personalen av 16 personer. Personalen har nationaliteter fran
Sverige, USA, Iran, Polen och Ungern. Mistraprojektet ar ett samarbete med
Chalmers Tekniska Hogskola dar Heliospectra ager alla rattigheter.

Staffan Hillberg, MBA
CEO

Maria Jangsell
Finance/Admin

MISTRA PROJECT

Ida Fallstrém, B.Sc.
Head of Plant Lab
Regime Development

Ass. Prof Torsten Wik
Chalmers Univ. of Techn.
Control Systems Group

Kirk Clendinning, M.Sc.
Director of Technology
Research / Feedback

Sina Soukhakian, M.Sc.
Software Developer
BioFeedback

Grazyna Bochenek, PhD

PhD Student Plant Research

Daniel Bankestad, M.Sc.
Bioinformatics
Plant Biofeedback

Linnea Ahlman

| 1
| I
| I
| I

I
. I
1 Anna-Marie Carstensten

I
: I

I
. I
1 PhD Student |
- I

e

Zsofia Nemethy, M.Sc.
Bioinformatics

MARKNADSFORING

Bolagets marknadsforing och etablering av leverantdrs- och
samarbetspartners skots framst av Chris Steele och Chris
Walker i samarbete med verkstéllande direktéren Staffan
Hillberg.

BOLAGSSTRUKTUR

Heliospectra har dotterbolag och ar del i en koncern.
Dotterbolagen som ar rorelsedrivande finns i USA, Radiant,
respektive Heliospectra Inc.

Chris Steele, M.Sc.

Anthony Gilley, M.Sc.
¥ & VP Sales & Marketing

Chris Walker, BoA Agr.
Product/Project

Radiant (USA

Management Research & Greenhouses Sales & Marketing
Per During, M.Sc. Daniel Halldorf, B.Sc.
Software/Hardware Customer Plan Regime

Developer Development

Stefan Bootin, B.Sc.

Krister Svanlund, M.Sc. 3
Greenhouse Engineer

Software Developer

Peter Hillerstrom, M.Sc.
Software Developer

Mikael Andren, M.Sc.
Software Developer

FORSALJNING
Forsaljning av Bolagets produkter planeras ske genom flera
kanaler:

Samarbetande "white-label” producenter, direktférsaljning
till slutkund via de séljande dotterbolagen, samt via frista-
ende distributorer.

Forsaljningsutsikterna beskrivs narmare under avsnittet
som beror verksamhetsbeskrivningen pa sidan 17.
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Patent, varumarken samt monsterskydd

Heliospectras forsta patent ”System For Modulating Plant Growth
or Attributes” skickades in redan 2007 vilket nu ar godkant i

Kina, Ryssland och Hong Kong. Nastkommande marknader som
ligger for godkdnnande ar Europa, Kanada, Sydkorea, Japan
samt USA. Dartill har Heliospectra ytterligare sex inskickade
patentansokningar, samt en handfull under bearbetning.

Heliospectra har en tydlig strategi for att skydda det man
utvecklar. Bolaget arbetar fortldopande med Prospero
(specialister pa immaterialréttslig strategi) och Awapatent
(patentbyra).

Under 2013 erholl Heliospectra skyddat varumarke i Sverige
och ansokningar pagar for ytterligare lander.

Heliospectra har under bdrjan av 2014 mdnsterskyddat
LX60, den volymprodukt som bolaget utvecklar for leverans
till varen/féorsommaren 2014.

Heliospectra jobbar adven med utveckling av optiska
sensorer som ar en viktig del i det immaterialmassiga
skyddet. Sensorerna kan delas upp i tva typer. De mest
avancerade sensorerna sitter i hojd med lamporna och det
kompletta biofeedbacksystemet. Darefter tillsatts &dven
sensorer nere vid plantorna som kdnner av intensitet och
den spektrala fordelningen.

Heliospectras patentportfélj innefattar ansokta funktioner
for spektrumoptimering, stressregistrering, tillvaxtregistre-
ring och kontroll, samt systemintegration och support.

Se nedanstaende patentoversikt:

Strategi for utveckling avimmateriella rattigheter

SPEKTRUMOPTIMERING

P001 Patent + Inskickade ytterligare Ansékningar:
Banbrytande tidig innovation inom spektrumoptimering

STRESSDETEKTION

P0O05 Inskickad Ansokan:
Stressdetektion och
ljusregim for vaxters
stressaterhamtning.

P002 Inskickad Ansékan, P002C Utvarderas:

Spektrumoptimerande metod som med hjélp av exakt sensorfeedback skapar
forbattrad kontroll, egenskapsanalys av grédans livscykel samt bygger en informa-
tionsdatabas fér att kunna skapa reproducerbara och repeterbara tillvaxtresultat.

P007 Inskickad Ansokan:

Metod fér applicering av véxts
livscykel information for att optime-
ra tillvéxt och minimera véxthusets
energianvandning.

P003 Inskickad Ansokan:

SPARNING OCH KONTROLL
AV VAXTERS UTVECKLING

SYSTEMINTEGRATION
OCH SUPPORT

P011 Utvarderas:
Steriliseringsmetod
fér LED system.

P006 Inskickad Ans6kan:
Metod fér automatisk
konfiguration vid véxthus
installation.

Metod och system fér att ta fram information om vaxts
livscykel samt implementation av optimerade ljusregimer.

P012 Utvéarderas:

Integration av pollination i vaxts
livscykelinformation och tillampning
av pollinations-specifka ljusregimer.

P009 Inskickad Ansokan:
Underlatta manuell informa-  —
tionsfeedback.

P013 Utvarderas:
Metod att minska blandning
av LED ljus.
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Lista 6ver patent

PATENT

Method for implementing a crop
growth lighting regime.

PATENTANSOKNINGAR

Method for implementing a crop growth lighting
regime

Method for decision oriented feedback control for
growing plants

Recovery Regime

Auto configuration and calibration of physical
greenhouse installation

System for energy optimization

Information feedback

Patent approved in Russia, China, Hong Kong. Approval
pending in US, EPO, Canada, Japan, Korea.

Patent application filed at EPO, 2012-09-24, EP12185721.
Patent application filed at EPO, 2013-11-07, EP13191915.1

Patent application filed in SE, SE-21061056, 2012-12-20.
Scientific paper submitted

Patent application filed at EPO, 2014-03-24,
EP14161251.5

Patent application filed at EPO, 2013-07-10, EP1317582.6

Patent application filed at EPO, 2013-10-22,
EP13189630.0

"Heliospectra har de senaste 18 mdnaderna ldmnat in sex

(6) patentansékningar inom sitt forskningsomrdde for att
komplettera den grundldggande patentansékningen fran
mars 2007. De senaste ansékningarna avser metoder for

att optimera LED belysning for vixter samt effektivisera
arbetsprocesser i framtidens vixtmiljéer. Den grundldggande
patentansoékan dr idag godkdnd i Ryssland och Kina samt
med en pdgdende ans6kningsprocess inom EPO, USA, Japan,

Canada, Sydkorea och Hong Kong.”

TIMO POHJANVUORI CEO
M.SCEE, MBA, PARTNER
PROSPERO TECHNOLOGY MANAGEMENT AB

FINANSIELL UTVECKLING

Pa motstaende sida presenteras Heliospectras finansiella
utveckling i sammandrag for perioderna jan-dec 2013
respektive 2012. Uppgifterna d&r hdmtade ur den reviderade
arsredovisningen for 2013.

INFORLIVNING GENOM HANVISNING
Arsredovisningen for 2013 &r inférlivad i detta Memorandum
genom hanvisning, och skall lasas som en integrerad del av
detta. Arsredovisningen kan hamtas fran Bolagets hemsida,
www.heliospectra.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen och Bokfdringsndmndens allmanna rad. Redo-
visningsprinciperna dr desamma for samtliga rékenskapsar.



Oversiktlig resultat- och balansrakning

Heliospectra AB (publ)

Nedanstaende foljer en resultatoversikt och darefter dversiktlig balansrakning och
kassaflodesanalys. Uppgifterna har hamtats och sammanstallts utifran uppgifter
fran arsredovisningen 2013. Uppstallningen avser enbart moderbolaget, detta

mot bakgrund i att dotterbolagen inte haft ndgon verksamhet under 2013. De
amerikanska dotterbolagen startades upp under aret infér de satsningar som avses
under 2014, medan det svenska dotterbolaget enbart hanterar personalrelaterade
incitamentsprogram. Fran och med att bolaget blir noterat kommer rapportering i
form av koncernredovisning att tilldmpas. Rapportering kommer att ske kvartalsvis.

Resultatrakning

KSEK

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter

Summa rorelseintakter

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av/nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intékter
Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

PERIODENS RESULTAT

PREL Q1 2014

1354
12
1366

-846
-1 840
-2 447

-3767

-3767

-3767

JAN - DEC 2013

486
722
1208

-301

-8 444
6919
-2 685
-18 349

-17 141
49
-25
24

-17 117

-17 117

JAN - DEC 2012

594
2193
2787

-362
7162
-5623

742

-13 889

-11102
69

-31

38

-11 064

-11 064
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Balansrakning

TILLGANGAR (KSEK)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utv. arbeten och liknande
Patent, licenser och liknande

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar och forskott etc
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager mm

Handelsvaror

Forskott till leverantérer
Summa varulager mm
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK)

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Bryggfinansiering

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sdakerheter
Ansvarsforbindelser

"Avser sadddlan om 752 tSEK fran Nutek och villkorslan om 9 MSEK fran Energimyndigheten.

2 Avser bryggfinansering om 8 MSEK fran Weland Stal AB.

PREL Q1 2014

12 162
2298
14 460

74
2197

2271

82

193
275

17 006

862

862

313

245
462
198
1218
6622

8702

25708

PREL Q1 2014

868
4249

9752!

1525

8 000°
-84
1398
10 839

25708

150

2013-12-31

10 885
1982
12 867

74
1820
57
1951

82

88
14 906

1481
509
1990

79
147
12
600
532
1370
3531
6 891

21797

2013-12-31

796
8014

9752

1624

240
1371
3235

21797

150

2012-12-31

6347
980
7327

95
2390
72
2557

50

57
9941

1190

1190

644

775
179
1598

5894
8 682

18 623

2012-12-31

552
5368

9782

1560
22

203
1136
2921

18 623

150



Heliospectra AB (publ)

Kassaflodesanalys

2013-01-01 2012-01-01
KSEK -2013-12-31 -2012-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -17 117 -11 064
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 2685 742
Utrangeringar 0 1715
Betald skatt 0 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -14 432 -8 607
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av varulager -800 -1190
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar 206 -943
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder 336 0
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -14 690 -10 740
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag -32 -50
Forvérv av andra finansiella anlaggningstillgdngar 0 -7
Aterbetalning langfristig fordran 1 0
Forvarv avimmateriella anléaggningstillgangar -7 357 -5 386
Forvéarv av materiella anldggningstillgangar -262 -1700
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -7 650 -7143
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 20007 14615
Amortering av skuld -30 -4118
Upptagna lan 0 4500
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 19977 14 997
ARETS KASSAFLODE -2 363 -2 886
Likvida medel vid arets borjan 5894 8 780
Arets kassaflode -2363 -2 886
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 3531 5894

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten utgdrs av arets resultat fore skatt, minskat med fore-
gaende ars skattekostnad, och 6kat med avskrivningar och nedskrivningar.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

ATAGANDE OM INVESTERINGAR

Bolaget har padgéende investeringar i utveckling av sensorer, mjukvara,
systemisering samt immaterialmassigt skydd for dessa. Bolaget har till-
sammans med Chalmers erhallit projektmedel fran Stiftelsen Mistra dar
bolaget har ett atagande att investera ytterligare 3,5 MSEK i framforallt
egna kostnader under 2014 och 2015, samtidigt som bolaget far bidrag
om 1,5 MSEK och ytterligare bidrag om 1,8 MSEK gér till Chalmers avse-
ende deras del i projektet.

TENDENSER

Heliospectra kanner inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer, poten-
tiella fordringar eller andra krav, ataganden eller héndelser, férutom vad
som beskrivits i detta memorandum, bland annat i stycket ”Riskfaktorer”,
som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar. Férutom vad som star i detta memorandum kénner
Heliospectra heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgérder som, direkt eller indirekt,
vésentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

BUD PA BOLAGETS VARDEPAPPER

De aktuella vardepapperen é&r inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenréatt eller 6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden.

LANGFRISTIGA SKULDER

Under 2012 upptogs ett affarsutvecklingslan fran Energimyndigheten
pa 9,5 MSEK. Detta skall amorteras i takt med att intakter fran LX 60
inkommer.

FORLUSTAVDRAG
Bolaget har ett sammanlagt forlustavdrag pa ca 56,6 MSEK.

Heliospectra lamnar inga prognoser

Heliospectra ldmnar inga prognoser. Dock dr marknaden enligt ovan
mycket omfattande och med en volymanpassad prisméssigt konkurrens-
kraftig produkt med ett flertal unika fordelar, daribland avsevart lagre
energiforbrukning @n konventionella belysningslosningar, forbattrade
smakegenskaper och mer tilltalande utseende och hallbarhet pa fardig-
producerade vaxter, anpassar Bolaget sin framférhallning infér en snabb
expansion kommande ar.



Historik

2011

Verksamheten flyttade frdn Bords till andamalsenliga
forhyrda lokaler i Goteborg. Ett kapitaltillskott om 10 MSEK
erholls fran Midroc New Technology och Stiftelsen Indus-
trifonden. Darutdver erholls dels ett bidrag om 1 MSEK fran
Statens Energimyndighet, samt ett utvecklingslan om ytterli-
gare 10 MSEK. Fortsatt arbete med forskning och produktut-
veckling, ingen forsaljning under ret. En forserie for internt
bruk togs fram. Tidigare aktierade kostnader aterfordes till
resultatrakningen.

2012

Fortsatt produktutveckling av ett flexibelt belysnings-
system for vaxter. Omfattande utveckling av ”belysnings-
recept” anpassade for olika véxter. Initial serieproduktion
av produkten L4A-S10 startades, samt utveckling av fler
produktversioner pabdrjades. Utveckling av avancerade
sensorer for analys av vaxter. Forséljning och leverans till
internationella kunder i bland annat Australien, Holland,
England och Sverige. Deltagande i ett flertal massor och
konferenser. Under aret erholl Bolaget ett flertal utmarkelser,
bland annat blev Heliospectra utsett till ett av Sveriges mest
spannande teknikbolag av tidningarna Affarsvarlden och
Ny Teknik, Bolaget erhéll utmarkelsen Swedish Embedded
Award for dess avancerade teknik och blev dven utvald
som Ones to Watch Cleantech Companies in Europe 2012
av GP Bullhound Cleantech Connect. Av Varldsnaturfonden
WWF fick Bolaget utmarkelsen WWF Climate Solver 2012 for
Bolagets teknik som kan spara stora méangder energi. Tva
nya patentansokningar inldamnades, férutom det patent som
redan godkantsi ett flertal lander. Industrifonden och Midroc
New Technology tillférde 10 MSEK i kapitaltillskott. Agarlan
konverterades till aktier i samband med genomférd nyemis-
sion. Ett bidrag om 6,5 MSEK erholls fran Mistra Innovation
tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola avseende
projektet Intelligent Light.

2013

Utveckling av en volymanpassad produkt avsedd for vaxt-
produktion pabdrjades i samarbete med underleverantorer.
Armaturerna bestyckas med lysdioder, LED, med olika
ljusfrekvens (farg). De olika ljusfrekvenserna kan individu-
ellt regleras tradlost fran ett centralt system och darmed
skapa olika ljus-spektrum. Med hjalp av olika ljusrecept
kan vaxtodlarna fa fram plantor med hogre kvalitet, battre
smak, langre livslangd, minskad kassation samt dartill spara
energi. Utvecklingen av sensorer pagar tillsammans med

Chalmers Tekniska Hogskola och med bidrag fradn Mistra
samt ett affarsutvecklingslan fran Energimyndigheten.
Forsaljningen under aret uppgick till 0,5 MSEK och utgdrs
helt av forséljning av forskningslampan. Den har levererats
till kunder i bl.a. Australien, dér den anvénds med goda
resultat. Ytterligare leveranser har skett till kunderi England,
Frankrike, USA, Danmark, Japan, Irland och Tyskland. T.ex
har Tyska motsvarigheten till NASA (DLR) kopt produkten
for att se hur man ska odla i rymden. Ett mindre antal
forskningslampor anvénds dessutom i test hos ett ledande
vaxtforadlingsforetag i USA.

Ett dotterbolag har bildats i USA for bearbetning av den
amerikanska marknaden.

Bolaget har under aret uppméarksammats i svensk och
internationell media samt erhdll utmarkelsen SACC New
York Deloitte Green Award 2013 som delades ut av HKH
prinsessan Madeleine vid en galamiddag i New York under
oktober manad.

Bolaget gjorde under aret fyra nyemissioner vilka riktades
till befintliga aktiedgare for att finansiera verksamheten.
Sammanlagt togs 20 MSEK in via dessa.

2014 (Q1)

Bolaget har tillsammans med utvalda kunder itererat fram
versioner av LX 60 samt via underleverantorer sakerstallt
leveranskapacitet i volym.

Ett brygglan om 8 MSEK upptogs for att finansiera tiden fram
tills listningsemissionens genomférande med efterféljande
listning av Bolagets aktie.

En forsta testomgang av en LX 60 med sensor monterad i
nivd med plantorna har genomférts med Botaniska Trad-
garden i Goteborg, dar systemet uppvisade en energibespa-
ring om ytterligare ca 15% jamfért med en fristdende LX 60.

Bolaget omsatte ca 1,3 MSEK (ej reviderat), primért inom
forskarsegmentet och pa L4A lampan, och fortsatter att 6ka
sin marknadsandel i segmentet.

Inom forsta kvartalet har en order erhallits som har medfért
en forsta installation av 21 stycken LX60 hos Europa’s storsta
odlare av farska kryddor, Swedeponic. Ordern innebéar en
lika stor uppféljningsleverans och fakturering om ytterligare
21 st under Q2.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagsledning

Staffan Hillberg, VD

FODD 1964. UTBILDNING: MBA FRAN INSEAD OCH MSC
STUDIER VID CHALMERS TEKNISKA HOGSKOLA.

Entreprendr har bla. arbetat for Bonnier, Apple, grundat
Appgate samt arbetat inom Burekoncernen. Gedigen och
mangarig erfarenhet som affarséngel och styrelsemedlem
samt har framgéngsrikt investerat i bolag som Mirror Image,
Digital Illusion (salt till Electronic Arts) och Spotfire (salt till
Tibco). Nuvarande styrelseuppdrag omfattar bl.a Zinzino
AB (publ) pa Aktietorget samt Procera Networks, Inc som &r
noterad i USA pa NASDAQ.

REPRESENTERAR WOOD&HILL SPV7 MED SAMMANTAGET
91 000 AKTIER (1% AGARANDEL)

Maria Jangsell, Finanschef

FODD 1965. UTBILDNING: EXAMEN FRAN BORAS
UNIVERSITET | INDUSTRIELL EKONOMI. ANSVARIG
FINANSCHEF PA HELIOSPECTRA SEDAN 2009.

Har arbetat som produktionsplanerare pa Specma Hydraulic
och varit ekonomichef pad Faiber Plast. Mangarig erfarenhet
fran ett flertal andra positioner.

Ovriga nyckelpersoner

Anthony Gilley

ANSVARIG FOR PROJEKTLEDNING OCH
PRODUKTUTVECKLING

Produktmanager pa Heliospectra. Tidigare befattningar pa
Jeppesen Systems, Pilotfish, HIQ och Volvo Trucks. Univer-
sitetsstudier (PPL) Chalmers Universitet samt Dataforskning
Goteborg Universitet.

Christopher Steele

FORSALJNINGS- OCH MARKNADSCHEF

Arbetar med Internationell afférsutveckling, strategier, salj
och marknadsféring. Tidigare befattningar pa Klarna, EPIC,
Encubator AB, Ricoh samt Americas Corporation. MSC Gote-
borgs Universitet samt BSB Indiana University.

Ida Fallstrom
LABORATORIEANSVARIG
Naturvetenskaplig masterexamen i biologi fran Mittuniversitet.

Kirk Clendinning

ANSVARIG FOR TEKNISK UTVECKLING

Mer &n 20 ars erfarenhet inom analog och digital design
samt programmering. Tidigare befattningar pa IBM, Texas
Instruments. Examen inom Elektronik, Texas University 1981.

Chris Walker

USA-CHEF OCH CEO FOR RADIANT

VD for Radiant, amerikanskt dotterbolag till Heliospectra.
Erfarenhet inom uppstart av verksamheter och att ta dessa till
forsaljning. 20 ars erfarenhet inom energisektorn samt inom
fastigheter. Tidigare befattningar inom marknadsféring for
Fortune 500 foretag. Flertal startups samt stort globalt natverk.

Styrelse

Jan Tufvesson

ORDFORANDE

Langerfarenhetinom Svenskindustri senast som inkdpschef
for Ericsson worldwide. Investerare och ordférande i ett
flertal bolag bl.a nagra som varit noterade pa London-
borsen, Frankfurtborsen samt NASDAQ OMX i USA. MSc KTH,
Business IMD.

ANTAL AKTIER: 89 000 ST (1% AGARANDEL)

Andreas Gunnarsson

INVESTMENT MANAGER MIDROC NEW TECHNOLOGY
Tidigare Investment Manager pa Saab Ventures. Gedigen
lang erfarenhet av att starta upp och driva hégteknologiska
foretag.

REPRESENTERAR MIDROC NEW TECHNOLOGY AB MED
1821000 AKTIER (21% AGARANDEL)

Anders Ludvigsson

Deldgare och wWD i Ludvig Svensson AB, vérldens storsta
tillverkare av gardiner for vaxthusindustrin. Tidigare VD for
Ludvig Svenssons Hollandska verksamhet. MSc Production
Management och investment Analysis

Martin Skoglund

En av grundarna av Heliospectra, var dven med och
grundade Chalmers Innovation. Grundare av Wood & Hill
Investment AB med fokus pa Buyouts samt fastighetsinves-
teringar. MBA Handels Géteborg.

REPRESENTERAR WOOD&HILL SPV7 MED SAMMANTAGET
91000 AKTIER (1% AGARANDEL)

Goéran Linder

Civ Ing 1987 (elektronik, KTH). VD pa riskkapitalbolaget
Midroc New Technology AB. Styrelseledamot i ett stort antal
banbrytande portféljbolag. Goran har mer an 25 ars erfa-
renhet av verksamhetsutveckling och féretagsledning med
fokus pa teknikbolag.

REPRESENTERAR MIDROC NEW TECHNOLOGY AB MED
1821 000 AKTIER (21% AGARANDEL)

Kennerth Thulin

Suppleant, styrelseledamot i Swedbank Sjuhdrad AB
sedan 2008, samt ordférande i Inkubatorn i Boras AB och
Hillerstorps Tra AB.

ANTAL AKTIER: 62 000 ST (0,7% AGARANDEL)

KONTORSADRESS TILL STYRELSELEDAMO-
TER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets kontor:
Heliospectra AB (publ),

Box 5401

402 29 Goteborg

Tel: 031-40 67 10

E-mail: info@heliospectra.com



REVISOR

Bolagets revisor dr Mikael Glimstedt, verksam
vid Frejs Revisorer AB i Goteborg, auktoriserad
revisor och medlem i FAR.

Mandatperiod

Bolagets  styrelseledamodter  valdes  av
arsstimman som holls den 7 april 2013.
Uppdraget for samtliga styrelseledaméter
galler intill ndsta &rsstdmma, som &r planerad
att dga rum i maj 2014. En styrelseledamot dger
narsom helst ratt att frdntrada sitt uppdrag. For
granskning av bolagets arsredovisning, raken-
skaperna samt styrelsen och verkstallande
direktdrens forvaltning, utses arligen revisor
pa ordinarie bolagsstdamma for tiden intill nast-
kommande rdkenskapsperiod. Vid arsstdmman
valdes Mikael Glimstedt till Bolagets revisor (se
ovan) verksam vid Frejs Revisorer AB.

Ersattningar

Ersattning till Bolagets revisor utgéar enligt
l6pande rakning.

Bolagets VD har en manadslén om 75 000 kr
forutom avséttning till individuell tjanste-
pension med maximalt 11 500 kr per manad.
Dérutover kan bonus komma att beslutas av
styrelsen relaterat till uppnadda mal under
verksamhetsaret, uppgdende till maximalt 50%
av under aret utbetald |6n. Uppsagningstiden
ar 6 manader fran Bolagets sida och 3 manader
frdn den anstélldes sida. Det foreligger inga
avtal om formaner for styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare efter det att
uppdraget eller anstéllningen avslutats.

For rdkenskapsaret 2013 har totalt 101 698 kr
utbetalats i styrelsearvoden (varav konsultar-
voden om 18 368 kr), dartill har sociala avgifter
erlagts med 8 508 kr.

Ovriga upplysningar

Ingen i Heliospectras ledning har traffat nagon
Overenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken befattningshavaren valts in i Bolagets
styrelse eller blivit anstélld i ledningen. Det

finns, forutom de Lock-Up avtal som tecknats
for 12 manader framat fran forsta listningsdag,
inga avtal som begrénsar styrelseledamots
eller ledande befattningshavares ratt att 6ver-
lata vérdepapper i Heliospectra under viss tid.

Det finns inga potentiella intressekonflikter
mellan Bolaget och nagon i styrelsen eller
ledningsgruppen.

Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs,
likvidation eller konkursforvaltning de senaste
5 aren utdver vad som framgar av den forteck-
ning over tidigare engagemang de senaste
5 aren som redovisas pa annan plats i detta
memorandum. Ingen av styrelsens ledamoter
eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal eller har belagts med
naringsforbud. Det finns inga i lag eller forord-
ning bemyndigade myndigheters (daribland
godkdnda yrkessammanslutningars) ankla-
gelser och/eller sanktioner mot dessa personer,
och inga av dessa personer har av domstol
forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner i foretag.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda
arbetsordning.  Verkstéllande  direktorens
arbete regleras genom instruktioner for VD.
Savél arbetsordning som instruktioner fast-
stalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som
ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyl-
digt att folja svensk kod for bolagsstyrning och
har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna, framst pa grund av Bolagets storlek..
Samtliga styrelseledamdter &r valda for tiden
intill ndsta drsstdmma. En styrelseledamot dger
ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Intressen av emissionens
utfall

Flera av styrelsens ledamoter ar direkt och/eller
indirekt aktiedgare i Bolaget och har sasom
aktiedgare intresse av att Bolaget tillfors kapital
genom foreliggande nyemission. Nagra 6vriga
ekonomiska eller andra relevanta intressen
foreligger inte.

Heliospectra AB (publ)

Forestdende listning av
Bolagets aktie

Styrelsen for Heliospectra har beslutat om att
ans6ka om anslutning av bolagets aktie hos
NASDAQ OMX First North under kortnamnet
HELIO. Preliminar forsta dag for handel pa First
North &r den MM-DD 2014, under férutsattning
av godkdnnande for upptagande av handel fran
NASDAQ OMX Stockholm. ISIN-kod hos Euroc-
lear for Heliospectraaktien ar SE0005933082.
Teckningsoptionen TO1, vilken dven den avses
att listas under dess |6ptid, kommer att erhalla
ISIN-kod SE0005933165.

Handel med Bolagets aktie

Listning med &agarspridning gérs mot bakgrund
av den pabdrjade forsaljning av den nya voly-
manpassade produkten som avses pabdrjas
under varen och de béttre mojligheter till fram-
tida finansiering som en listning innebar. Dartill
den 6kade synlighet som uppnas via en listning,
vilket kan innebara battre forutsattningar for
att na fram till efterstravat samarbetsavtal med
aktor/aktorer inom distributionsledet. Samt-
liga Heliospectras aktier kommer att tas upp
till handel pa NASDAQ OMX First North givet att
Bolaget uppfyller de spridningskrav som géller
for First North. First Norths spridningskrav
innebar ett krav pa erforderligt antal aktiea-
gare som vardera innehar Heliospectraaktier
motsvarande ett underliggande varde om 500
EUR vid tillfallet for upptagande till handel,
samt att minst 10% av antalet aktier anses
vara i allman &ago vid tillfallet for upptagande
till handel. Upptagande till handel av Bolagets
aktier pa First North &r saledes beroende av att
Bolaget tillfors ytterligare aktiedgare. Prelimi-
nart forsta dag for handel med Heliospectras
aktie pa NASDAQ OMX First North bedéms bli
den 18 juni 2014.

Befintliga aktiedgare i Heliospectra behdver
inte vidta nagra atgarder med anledning av ett
eventuellt upptagande till handel av Bolagets
aktier pa NASDAQ OMX First North.
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Uppdragsforteckning styrelse
och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns
registreraderegistrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den

20 Februari 2014 samt avser pagaende samt avslutade uppdrag

kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran respektive
person. Position dar slutdatum saknas avser ett pagdende

uppdrag.

Pagaende och avslutade uppdrag fran 2009 och framat

STAFFAN HILLBERG

Féretag

Kigol Konsult AB 556258-9274
Trustbuddy International AB 556510-9583
Global Direct Partners AB 556520-5647
Equity Dynamics AB 556524-3051

Procera Networks AB 556596-0001

Aitellu AB 556639-3301

Creamos Enginering AB 556655-0439
Tangiamo AB 556655-3839

Lotteriservice i Sverige AB 556676-8148
Institute of Robotics in Scandinavia AB 556713-8135
Scandinavian F Management Holding AB 556721-0540
Heliospectra AB 556695-2205

Ell Ess IPR AB 556723-1518

Ell Ess IPR AB 556723-1518

Algmalen Forvaltning AB 556723-7614
Zinzino AB 556733-1045

Wood & Hill Investment AB 556738-8615
North Sea Group AB 556746-6411

Isofol Medical AB 556759-8064

IGSUK Holding AB 556768-5184

Wood & Hill SPV4 AB 556770-4597

Wood & Hill SPV1 AB 556774-3447
B.C.L.M.A.2 Férvaltnings AB 556774-3454
Wood & Hill SPV3 AB 556774-3462
Natstone AB 556781-5567

Wood & Hill SPV5 AB 556787-0984
Saltklippan Foevaltnings AB 556819-0333
Nindev AB 556820-7434

B.C.L.M.S.A.6. Forvaltnings AB 556831-3562
Amagumo Games AB 556861-2674

Stallet Fastighets AB 556866-5540

Haga Hem Holding AB 556880-9726
Wood & Hill SPV7 AB 556882-7363
Summit 1 AB 556892-4467

East Village Trading AB 556896-9157
LUXBRIGHT AB 556910-9837

Funktion

Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Verkstallande Direktor
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande

Extern VD

Extern VD
Styreleledamot
Ordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Ordférande/ledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsedamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Fr.o.m.

2008-03-05
2010-06-24
2010-09-02
2009-10-27
2009-01-26
2008-08-14
2004-06-16
2009-11-23
2010-02-08
2006-12-27
2007-07-31
2010-04-21
2009-12-14
2013-10-29
2009-01-21
2007-12-06
2007-12-20
2008-02-11
2008-08-26
2010-01-19
2009-03-20
2009-04-15
2009-04-15
2009-04-15
2013-02-02
2009-08-31
2010-09-16
2013-02-27
2011-01-13
2011-09-30
2011-11-24
2013-06-04
2012-02-25
2012-06-05
2012-07-06
2013-04-05

To.m.

2011-07-18

2011-07-04
2013-12-27
2013-12-27
2011-09-07
2012-03-16
2008-12-03

201-07-07

2013-10-10

2010-07-20

2009-12-07
2012-07-30

2013-11-08

2013-11-07
2013-05-13
2013-11-08

2013-08-15



STAFFAN HILLBERG

Féretag

Wood & Hill SPV On AB 556918-2453

Wood & Hill Summit 2 AB 556938-1964

Wood & Hill Summit 3 AB 556950-4516

Wera Hill AB 556951-6601

Stallet Fastighets Holding AB 556952-3052

Wood & Hill Fastigheter AB 556959-5399

BRF Gronlandshunden 769626-5375

Innovativ Konsult Staffan Hillberg 19640610-6234
CD information Systems HB 916835-9835

MARIA JANGSELL

Foretag
Stall Rofegarden 641021-4834

WILLIAM KIRK CLENDINNING

Foretag
Bluebonnet Trading & Dev. HB 969766-5983

IDA FALLSTROM

Féretag

CHRISTOPHER MICHAEL STEELE

Féretag
Swldeas AB 556931-5798

ANTHONY GILLEY

Féretag

LMK Systems 710706-5232
Zentello 710706-5232

JAN TUFVESSON

Féretag

Mantex AB 556550-8537

TranSiC AB 556694-2818

Heliospectra AB 556695-2205
Ekoproffsen i Norrort AB 556763-9900
Optistring Technologies AB 556864-3588
Mantex Incentive AB 556884-6389

Funktion
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Innehavare
Bolagsman

Funktion

Prokurist

Funktion

Bolagsman

Funktion

Funktion

Styrelsesuppleant

Funktion

Innehavare
Innehavare

Funktion

Ordférande
Ordférande
Ordférande
Suppleant/ledamot
Ordférande
Ordférande

Fr.o.m.
2013-02-02
2013-08-21
2013-12-12
2013-12-03
2014-01-20
2014-01-23
2013-06-19
2009-06-02
2013-12-16

Fr.o.m.

2012-04-24

Fr.o.m.

2013-06-17

Fr.o.m.

Fr.o.m.

2013-05-13

Fr.o.m.

2007-05-08
2010-06-17

Fr.o.m.

2013-06-12
2007-05-30
2011-09-12
2008-08-22
2012-12-10
2013-08-13

Heliospectra AB (publ)

To.m.

To.m.

To.m.

To.m.

To.m.

To.m.

2012-01-01
2012-07-31

To.m.

2011-04-08
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JAN TUFVESSON

Foretag Funktion Fr.o.m. To.m.
Heatcore AB 556899-2977 Ordférande 2013-12-05

Heliospectra Personal AB 556904-7243 Ordférande 2012-10-10

Jan Tufvesson M-konsult 381215-1631 VD 1986

Jan Tuf Kommanditbolag 969684-3318 Komplementar 2002-03-13

Min QiGong Utb. AT KB 969706-1969 Kommanditdelagare 2004-11-16

Dialog Semiconductor plc Ordférande 1998 2006

Arc International plc Ordférande 1999 2003
ANDREAS GUNNARSSON

Foretag Funktion Fr.o.m. To.m.

MX Composites AB 556291-6857 Styrelseledamot 2009-02-02 2009-07-01
Usitall AB 556506-6734 Styrelsesuppleant 2008-09-02 2009-06-29
Svenska Tracab AB 556528-1283 Styrelseledamot 2009-09-04 2010-01-05
Jensen Devices AB 556605-9522 Styrelsesuppleant 2011-09-09

WRAP International AB 556627-6217 Styrelsesuppleant 2007-03-15 2011-04-21
C3 Technologies AB 556628-6414 Suppleant/ledamot 2007-09-17 2009-10-29
ITEKSA Venture AB 556631-3085 Styrelseledamot 2008-07-31 2009-07-29
DermaGen AB 556655-4431 Styrelsesuppleant 2009-11-12

Lamera AB 556673-2581 Styrelsesuppleant 2009-11-12

TranSic AB 556694-2818 Styrelsesuppleant 2010-04-14 2011-04-08
Heliospectra AB 556695-2205 Styrelseledamot 2011-09-12

Air to Air Sweden AB 556696-9985 Ordférande 2010-04-29

HCCI Technology AB 556701-2645 Styrelsesuppleant 2011-10-28 2012-11-16
Crossborder Technologies AB 556704-2204 Styrelseledamot 2009-10-26

Microfluid AB 556704-4960 Styrelseledamot 2010-06-08

Reosense AB 556705-3144 Styrelseledamot 2010-06-16

Minesto AB 556719-4914 Ledamot/Suppleant 2007-09-19

ConveyEx AB 556727-4435 Ledamot/Suppleant 2010-02-17

Powercell Sweden AB 556759-8353 Styrelsesuppleant 2013-08-09

Pergamum AB 556759-9203 Styrelsesuppleant 2011-02-23

Solarwave AB 556783-7942 Styrelseledamot 2010-10-22

Heliospectra Personal AB 556904-7243 Styrelseledamot 2012-10-10

Andreas Gunnarsson konsult 741221-1935 Innehavare 2001-08-16

ANDERS LUDVIGSON

Foretag Funktion Fr.o.m. To.m.
Marks Pelle Vévare AB 556007-6894 Styrelseledamot 2005-09-10

Ludvigson Invest AB 556027-3921 Styrelseledamot 1997-07-08

Pelle Vavare AB 556057-9590 Styrelseledamot 2005-09-10

AB Olga Ludvigson 556075-3286 Styrelseledamot 2006-07-07

Véveriet i Uddebo AB 556182-6925 Styrelsedamot 2011-09-20

JRB Solutions AB 556193-5783 Styrelsesuppleant 2009-09-09 2011-07-22
Ludvigson Holding AB 556379-7363 Ordférande 2006-06-17

Heliospectra AB 556904-7243 Ledamot/Suppleant 2007-02-15

Heliospectra Personal AB 556904-7243 Styrelseledamot 2012-10-10

AB Ludvig Svensson 556933-7503 Ledamot/Suppleant 2013-08-16



MARTIN SKOGLUND

Féretag

Haga Hem i Haga AB 556344-6656

ON Interiér AB 556591-2978
Scandinavian Financial M AB 556621-4671
Idevio AB 556622-3110

Aitellu AB 556639-3301

Hagelodis Gaming Systems AB 556640-4942
Creamos Enginering AB 660729-5059
Lotteriservice i Sverige AB 556676-8148
Nordic Lottery AB 556687-3369
Heliospectra AB 556695-2205

ICU Intelligence AB 556697-5610

AB Blabergsholmen 556698-0958

Ell Ess IPR AB 556723-1518

Wood & Hill Investment AB 556738-8615
GreenClip AB 556743-9709

North Sea Group AB 556746-6411

Wood & Hill SPV4 AB 556770-4597

Wood & Hill SPV1 AB 556774-3447
B.C.L.M.A.2 Férvaltnings AB 556774-3454
Wood & Hill SPV3 AB 556774-3462
Natstone AB 556781-5567

Wood & Hill SPV5 AB 556787-0984
Playscan AB 556801-1935

Viking Green City AB 556802-5166

AB Klockarfaltet 556803-2915

Connexa AB 556821-6997

M Teknik E-handel AB 556830-6285
B.C.L.M.S.A.6. Férvaltnings AB 556831-3562
Haga Hem | Frélunda AB 556834-5762
Stallet Fastighets AB 556866-5540

Haga Hem Holding AB 556880-9726
Wood & Hill SPV7 AB 556882-7363
Summit 1 AB 556892-4467

East Village Trading AB 556896-9157
Heliospectra Personal AB 556904-7243
Adargo AB 556906-8777

Sédra Lindhult 2 AB 556917-5697

Wood & Hill SPV ON AB 556918-2453
Aitellu Technologies AB 556931-6911
Haga Hem Retail AB 556935-6750

Wood & Hill Summit 2 AB 556938-1964
Wood & Hill Summit 3 AB 556950-4516
Stallet Fastighets Holding AB 556952-3052
Oakridge AB 556954-9404

Sodra Lindhult Invest AB 556955-2838
Sédra Lindhult Projekt AB 556959-3188
Wood & Hill Fastigheter AB 556959-5399
BRF Gronlandshunden 769629-5375
BRF Vallhunden 769627-5523

Historisk Form Skoglund 660729-5059
1m1s 660729-5059

Funktion

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Suppleant/ledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ledamot/suppleant
Ledamot/suppleant
Ledamot/suppleant
Ledamot/suppleant
VD
Ledamot/suppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsedamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Innehavare
Innehavare

Fr.o.m.

2013-03-15
2013-04-03
2007-04-19
2007-05-04
2004-01-12
2003-08-26
2004-06-16
2011-09-07
2011-07-27
2006-03-13
2006-03-27
2006-02-06
2011-07-07
2007-12-20
2008-02-05
2008-02-11
2009-04-15
2009-04-15
2009-04-15
2009-04-15
2013-02-02
2009-08-31
2010-03-30
2010-03-18
2012-06-15
2013-01-21
2012-08-03
2011-01-13
2013-03-14
2011-11-24
2013-06-04
2012-02-25
2012-06-05
2012-07-06
2012-10-10
2012-10-15
2013-04-12
2013-02-02
2013-06-24
2013-09-02
2013-08-21
2013-12-12
2014-01-20
2013-12-17
2013-12-18
2014-01-22
2014-01-23
2013-06-19
2014-01-31
1994-10-18
2001-04-24

To.m.

Heliospectra AB (publ)

2009-09-23
2009-04-22

2013-12-27

2013-08-21

2010-09-13

2014-04-1

2010-03-31

2013-07-15

2014-04-1

2013-08-15

2010-02-14
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GORAN LINDER

Féretag

Midroc New Technology AB 556019-7443
Airgrinder AB 556525-6798

Jensen Devices AB 556605-9522
Dermagen AB 556655-4431

Lamera AB 556673-2581

J.Jiveman Motors AB 556687-4326
TranSic AB 556694-2818

Heliospectra AB 556695-2205

Air to Air Sweden AB 556696-9985

HCCI Technology AB 556701-2645

Crossborder Technologies AB 556704-2204

Microfluid AB 556704-4960
Reosense AB 556705-3144
Minesto AB 556719-4914
ConveyEx AB 556727-4435
Powercell Sweden AB 556759-9203
Pergamum AB 556759-9203
Solarwave AB 556783-7942
Heliospectra Personal AB

M&J by Malin & Johanna AB
Midroc Finans AB 556943-7535
Midroc Temp 1 AB 556943-7592
Midroc Invest AB 556949-3991

KENNERTH THULIN

Foretag

Hillerstorps Tra AB 556189-2976
Sohlberg Buss AB 556272-4574
Jabo Wood Products AB 556486-6332

Auktionsf. Pettersson & Son AB 556632-1468

Vibovillan AB 556679-0944

Inkubatorn i Boras AB 556685-7362
Heliospectra AB 556695-2205

Kind Holding AB 556774-5590
Hillerstorps Mobler AB 556861-8671
Thulin & Partner AB 556902-2865
Heliospectra Personal AB 556904-7243

Funktion

Extern VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

VD

Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Suppleant/ledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ledamot/Suppleant
Ledamot/Suppleant
Styrelseledamot
Ledamot/suppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Extern firmatecknare
Extern firmatecknare
Extern firmatecknare

Funktion

Styrelseledamot
Ordférande
Ordférande
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Ordférande
Ordférande

VD
Styrelsesuppleant

Fr.o.m.

2007-01-09
2006-10-05
2007-11-15
2007-12-19
2008-02-21
2006-06-14
2007-01-08
2011-09-12
2007-06-05
2006-11-09
2006-09-22
2007-07-09
2008-02-12
2007-11-07
2007-08-21
2009-09-02
2009-06-03
2010-10-22
2012-10-10
2013-04-26
2013-11-19
2013-11-05
2013-12-14

Fr.o.m.

1998-06-25
2013-10-01
2008-04-08
2013-02-28
2008-04-08
2005-11-02
2009-03-12
2013-10-10
2012-01-25
2012-09-07
2012-10-10

To.m.

2011-01-19

2012-01-27
2011-04-08

2012-11-16

2011-07-22

2014-02-10

To.m.

2012-04-10



Legala fragor och évrig information

Bolaget

Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ). Heliospectra &r ett publikt
aktiebolag som &r bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ratt med
sate i Goteborgs kommun, Vastra Gotalands lan. Bolaget bildades den 8
december 2005 och registrerades av Bolagsverket den 27 december 2005
under firma ”Startplattan 18480 AB”. Nuvarande firma registrerades den
13 mars 2006. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Heliospectras organisationsnummer ar 556695-2205. Som framgar
av bolagsordningen skall Bolagets verksamhet besta i att bedriva design,
utveckling och produktion av electro-optisk utrustning och instrument
for vaxtforadlingsbranschen samt darmed férenlig verksamhet.

Bolagets postadress ar Heliospectra AB, Box 5401, 402 29 Géteborg. Bo-
lagets verksamhet bedrivs fran bolagets hyrda lokaler utanfér Goteborg i

Heliospectra AB (publ)

Bolagets nuvarande lokal

anslutning till Sveriges forskningsinstitut inom mat och bioteknik.

Legal struktur

Heliospectra har féljande koncernstruktur:

100 %

D/
\?f =
Heliospectra AB

SWEDEN

Mode;l'bolag 100 %

Innehar en exklusiv licens att
vidarelicensiera, tillverka
och sdlja Heliospectras
produkterbjudande i USA.
Ingen operativ enhet.

)
'\i/

Heliospectra Inc
USA

N

ST 7
RAD

PN
/’//in‘\\

Innehar en icke exklusiv
licens fran heliospectra Inc.
att sdlja Heliospectras
erbjudande.

\\\l{/
|

Radiant Inc
USA

Vasentliga avtal

Enligt styrelsens beddmning finns inget enskilt avtal som
har avgérande betydelse for Bolaget utifran dess verk-
samhet och l6pande drift. Heliospectra har ett samarbets-
avtal gallande produktion med Aluwave AB. Heliospectra
har vidare tre intentionsavtal via dotterbolaget Radiant som
beror forsaljning och proof-of-concept. Dessa kan komma
att forverkligas under hdsten/slutet av 2014. Bolaget har
under 2013 erhallit propder avseende intressen om forvarv
av verksamheten fran aktérer med industriella kopplingar.
Ett avtal i syfte att utvardera dessa propaer slots i samband
med detta med Cartagena Capital, vilket ocksa reglerar en

0
-\1/

Heliospectra
Personal AB
SWEDEN

Vilande
dotterbolag

eventuell sk. success fee for det fall nagon av en handfull
namngivna aktorer skulle kopa bolaget. Erséttning till
Cartagena é&r i detta avtal reglerad till mellan 4-4,5 % av
transaktionsvardet beroende pa utfall. Avtalet med Carta-
gena Capital dr uppsagt och success fee-klausulen fortloper
till och med sommaren 2015.

Dotterbolaget Radiant har per den 2014-03-25 ingatt ater-
forsaljaravtal med Growers House for den Nordamerikanska
marknaden.
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Tvister

Det finns inga pagaende rattsliga processer eller skiljefor-
faranden som har haft eller kan antas komma att fa icke
ovasentlig ekonomisk betydelse for Heliospectra. Styrelsen
kanner ej heller till omsténdigheter som skulle kunna tyda
pa att rattsliga processer mot Bolaget ar under uppsegling.

Forsdkring

Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstallande forsék-
ringsskydd for verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Heliospectra har inte lamnat l&n, garantier eller borgensfor-
bindelser till eller till forman for nagra styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen
av ovan namnda personer har haft nagon affarstransaktion
med Heliospectra som ar eller var ovanlig till sin karaktar
under innevarande eller foregaende rdkenskapsar.

VD har ett avtal om exitutbetalning till Wood & Hill Invest-
ment AB som kontrolleras av grundarna till Heliospectra,
vilka avtalats att erhalla 1,5% av asatt varde pa Heliospectra
fore anskaffning av kapital. Detta féranleder en kostnad
om uppskattningsvis 1 041 600 kr. Hélften av detta belopp
kvittas mot nyemitterade units pa motsvarande villkor som i
foreliggande emission.

Bolaget har ingatt avtal med den storste dgaren Weland Stal
AB om ett brygglan pa 8 MSEK, vilket skall aterbetalas nar
emissionslikviderna inkommit.

Handlingar som inforlivas genom
hanvisning och halls tillgangliga for
inspektion

Heliospectras bolagsordning samt de reviderade arsre-
dovisningarna avseende verksamhetsaren 2012 och 2013
inforlivas i detta Memorandum genom hanvisning, och finns
tillgdngliga for inspektion under Memorandumets giltig-
hetstid i pappersform pa Bolagets kontor pa Perssons vag 6,
Delsjomotet, 412 76 Goteborg. Ovanstaende rapporter samt
ytterligare information om Bolaget finns &dven tillganglig pa
Bolagets hemsida www.heliospectra.com.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstamma ska hallas inom sex manader fran riakenskaps-
arets utgang. Pa arsstdmman faststélls balans och resulta-
trakningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat,
fattas beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i forekom-
mande fall revisorer och faststélls deras respektive arvoden
samt behandlas andra lagstadgade drenden.

Heliospectra offentliggor tid och plats for arsstdmman sa
snart styrelsen fattat beslut ddrom. Aktiedgare som ar inford
i eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB) forda aktieboken pa avstamningsdagen och som har
anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstamma
och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstamma och
extra bolagsstdamma skall ske genom kungorelse i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande
om att kallelse utfardas skall dessutom annonseras i Dagens
Industri. Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstdmma
dér fraga om é&ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till annan arsstimma eller extra
bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stimman.

Utdelning, utdelningspolicy

Ratt till utdelning tillfaller den som pa avstamningsdagen for
beslutande bolagsstdamma ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.
Bolaget har d@nnu inte faststallt nagon utdelningspolicy da
uppbyggnad av verksamheten har prioritet fram tills hogre
lonsamhet uppnas. Det ar styrelsens ambition att foresla en
lamplig utdelningspolicy sa snart det beddms som lampligt.

Kommande rapporttillfallen

% Halvarsrapport januari - juni: 2014-08-29
% Kvartalsrapport juli - september: 2014-10-24

% Bokslutskommuniké 2014: 2015-02-26
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktien

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och dr denomi-
nerade i svenska kronor. Endast ett aktieslag forekommer.
Aktien ar utstalld pa innehavare och aktieboken fors elektro-
niskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital

| Bolaget finns fore foreliggande nyemission 8 680 000 aktier
med ett kvotvérde om 0,10 kronor. Aktiekapitalet uppgar vid
samma tidpunkt till 868 000 kronor.

Teckningsoptioner

Férutom de teckningsoptioner som utgér en del av detta
erbjudande foreligger ett utestdende teckningsoptionspro-
gram for ledande befattningshavare eller personal. Detta

REGISTRE- AKTIE-
RINGSDATUM KAPITAL
Bolagets bildande 2005-12-27 100 000
Nyemission 2007-01-10 36 000
Nyemission 2009-03-12 82 500
Nyemission 2011-03-23 47 100
Nyemission 2011-09-29 180 500
Nyemission 2012-08-20 105 900
Nyemission 2013-05-13 61 000
Nyemission 2013-08-06 61 000
Nyemission 2013-10-08 59 100
Nyemission 2013-12-09 47 300
Nyemission 2014-01-30 15600
Nyemission 2014-02-28 72000
Aktiesplit 2014-04-07
Foreliggande erbjudande 283125

*=forutsatt full teckning

Handel med Heliospectraaktien

Heliospectra avser att ansoka om listning av Bolagets aktie
vid NASDAQ OMX First North sa snart som méjligt efter emis-
sionens genomférande. Meddelande om forsta listningsdag,
forutsatt att saddan listning beviljas, kommer att meddelas
pa NASDAQ OMX First Norths hemsida samt pa Bolagets
hemsida.

beslutades vid arsstdmman den 7 april 2014 och omfattar
770 000 optioner dar varje option ger ratt att teckna en ny
aktie till en teckningskurs om 12 kronor per aktie under tiden
7 mars 2016 till och med den 7 maj 2016. Utspadningen kan
utifran detta komma att bli ca 6%.

Villkoren i sammandrag for teckningsoptionerna som ingar
i uniten i foreliggande erbjudande beskrivs péa sidan 54.
For fullsténdiga villkor avseende de teckningsoptioner som
utgdr en del av detta erbjudande, se investeraravsnittet pa
www.heliospectra.com.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan
Bolagets bildande.

ACKUMULERAT  ANTAL ACKUMULERAT KVOT-

AKTIEKAPITAL AKTIER ANTAL AKTIER VARDE

SEK

100 000 1000 1000 100

136 000 360 1360 100

218 500 825 2185 100

265 600 471 2656 100

446 100 1805 4 461 100

552 000 1059 5520 100

613 000 610 6130 100

674 000 610 6 740 100

733100 591 7331 100

780 400 473 7804 100

796 000 156 7 960 100

868 000 720 8 680 100

868 000 8 680 000 0,1

2 831250 11511250 0,1
Bemyndiganden

Vid arsstdmman den 7 april 2014 bemyndigades styrelsen
att nyemittera aktier och teckningsoptioner upp till totalt
8 000 000 aktier. Om emission beslutas utan foretradesratt
skall emissionen genomféras till marknadsmassiga villkor.
Vederlag for teckning skall i forekommande fall kunna
erldggas aven via kvittning mot annan fordran, eller via
eventuell apportegendom som bedéms vara till nytta for
Bolaget. Bemyndigandet géller fram till ndsta arsstdmma.
Foreliggande nyemission genomfors enligt styrelsebeslut i
kraft av detta bemyndigande.

51



52

Kapitalstruktur och agarbild

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner om ca 65,6 MSEK
och bidrag samt vissa forséljningsintékter dér den senaste genomférda
emissionen skedde under tidig hdst 2013, da Bolaget tog in ca 10 MSEK till
motsvarande 8.20 kr per aktie. Kvotvarde per aktie &r f.n. 0,10 kr. Totala
antalet utestdende aktier uppgar till 8 680 000 st. Ett utestaende perso-
naloptionsprogram omfattar 770 000 aktier.

Burnrate under 2013 har legat pa i snitt ca 1,8 MSEK/man. 2014 réknar
Bolaget med att den 6kar till ca 2 MSEK/man i genomsnitt, bl.a. pa grund
av att organisationen véaxer med ytterligare anstallda.

Agarférteckning, Heliospectra AB

Bolaget hari dagslaget totalt 12 aktiedgare. Dessa dgare i bolaget framgar
av nedanstdende uppstallning:

ANTAL AKTIER (%)

Weland Stal AB 2 754 000 (32%)
Stiftelsen Industrifonden 2 034 000 (23%)
Midroc New Technology AB 1821000 (21%)
B.C.L.M.A.2 Férvaltnings AB 797 000 (9%)
B.C.L.M.S.A.6 Forvaltnings AB 419 000 (5%)
PIBA AB 311 000 (4%)
Inkubator i Boras AB 260 000 (3%)
Wood & Hill SPV7 AB 91 000 (1%)
Tufvesson, Jan 89 000 (1%)
Thulin, Kennerth 62 000 (0,7%)
Pocock, Tessa 32000 (0,4%)
Gilley, Anthony 10 000 (0,1%)
SUMMA 8 680 000



Heliospectra AB (publ)

Emissionsgaranti och teckningsforbindelser

Denna nyemission ar garanterad upp till fulla emissionsbe-
loppet om 22,65 MSEK. Detta har uppnatts dels genom teck-
ningsforbindelser om totalt 2 200 Tkr frdn de storsta dgarna,
samt dels av ett konsortium bestdende av utomstaende
foretag och privatpersoner vilka férbundit sig att teckna for
upp till 20,45 MSEK av den del av emissionen som eventuellt
inte tecknas av allménheten eller befintliga aktiedgare.
Vare sig emissionsgarantier eller teckningsforbindelser har
sakerstallts genom panter eller deposition av medel.

GARANTIKONSORTIET

Peter Lundmark

Maria Lundmark

P&M Lundmark CF AB
Plusona Invest AB

VIP Invest & Partners AB
Marcus Kullmann
Myacom Investment AB
Gerhard Dal

Arne Grundstrom
Svante Larsson

LMK Ventures AB
Kristian Kierkegaard Holding AB
Capensor Capital AB
Ulf Tidholm

Anders Larsson
Trappgatan Invest AB
Bertil Lindkvist

Claes Trozelli AB
Stefan Olofsson

Raging Bull Invest AB
Smoke on Guard AB
Kerstin Werner

ATH Invest AB
Altraplan Bermuda Ltd
Adexi Holdings Ltd

SUMMA

TECKNINGSFORBINDELSERNA

Midroc New Technology AB
Weland Stal AB

Jan Tufvesson

SUMMA

Ersattning till garanterna foér ldmnade garantier dr 10%
av det garanterade beloppet, motsvarande totalt cirka
2,0 MSEK och regleras kontant, alternativt som kvittning
mot nyemitterade units efter emissionens avslutande.
Ingen ersattning utgar for utfastelserna om teckning i form
av lamnade teckningsforbindelser. Garanternas atagande
begransas till deras relativa andel av det totalt garanterade
beloppet. Adress till samordnare av garantikonsortiet ar:
G&W Fondkommission, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm,
info@gwkapital.se.

GARANTERAT BELOPP (SEK)

220 000
220000
220 000
100 000
100 000
150 000
1460 000
1825000
1450000
1000000
3800000
850 000
750 000
500 000
440 000
1600 000
1075000
250 000
250 000
1800 000
500 000
300 000
265 000
225000
1100000

20 450 000

BELOPP

1100000
900 000
200 000

2200 000
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Villkor for teckningsoptioner

Tva (2) teckningsoptioner berattigar innehavaren att under perioden
1 september t.o.m den 30 september 2015 teckna ytterligare en ny aktie
for 10,00 kronor/st. De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna
finns for nedladdning pa Bolagets hemsida. Teckningsoptionen avses att
listas parallellt med aktien under dess l6ptid.



Bolagsordning

1. FIRMA
Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ). Bolaget &r publikt.

2. SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.

3. VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva design,
utveckling och produktion av electro-optisk utrustning och
instrument for vaxtforadlings- och véxtodlingsbranschen
samt darmed forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 868 000 kronor och hogst 3
472 000 kronor.

5. ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vars lagst 8 680 000 och hogst 34 720 000.

6. STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst nio styrelseleda-
moter med hogst fem suppleanter.

Styrelsen valjs pa arsstdmma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

7. REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning ska lagst en och
hogst tva revisorer utses.

8. KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

9. RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMAN

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmma skall dels vara
upptagen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan fram-
stallning av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje
stycket aktiebolagslagen (2005:551), avseende forhallan-
dena fem vardagar fore stamman, dels anmala sitt delta-
gande till bolaget senast den tidpunkt och den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare én femte
vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt
foregdende stycke.

Heliospectra AB (publ)

10. ARENDEN PA ARSSTAMMA
P& arsstdmma ska foljande drenden forekomma.

1. Valav ordférande vid stdmman
2. Upprattande och godkannande av rostlangd
3. Valaven eller flera justeringsmén

4. Prévning om stdamman blivit behérigen samman-
kallad

5. Godkanna forslag till dagordning

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut angaende

a. faststallelse av resultatrakning och balansrak-
ning samt i forekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning

b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen
samt i forekommande fall den faststéllda
koncernbalansrakningen

c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstallande direkt6ren, nar sadan finns.

8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor
9. Valav
a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter nar
sa skall ske

10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstdmman
enligt aktiebolagslagen (2005:551)

11. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

12. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pd avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behorig att utéva de réttigheter som framgar av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler ar baserad
pa nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd som
allman information for innehavare av aktier och teckningsratter som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Redogorelsen ar
inte avsedd att vara uttbmmande och behandlar exempelvis inte situationer
darvardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet eller

av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som har varit fdmansforetag. Inte heller
behandlas de sarskilda lattnadsregler som i vissa fall ar tillampliga pa
utdelningar och kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag. Varje aktieagare
bor darforinhamta rad frén skatteexpertis avseende sin specifika situation.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sadsom réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Kapi-
talvinst respektive kapitalforlust berdknas separat for
varje vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet for
samtliga avyttrade vardepapper av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning
av den s.k. genomsnittsmetoden. Det innebdr att det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa innehavda aktier i
Heliospectra normalt paverkas om teckningsratter utnyttjas
for att forvadrva ytterligare aktier av samma slag och sort.
Schablonregeln, som innebar att omkostnadsbeloppet
alternativt far bestdmmas till 20 procent av nettoforsalj-
ningsintakten, far anvandas vid avyttring av marknadsnote-
rade aktier. Aktierna i Heliospectra handlas pa NGM Nordic
MTF och klassificeras darmed ur skatterattslig synpunkt
som marknadsnoterade. Aven teckningsratterna till férvarv
av nya aktier avses att marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter (aktiebeskattade vardepapper, t ex tecknings-
ratter och interimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapital-
vinst samma ar pa marknadsnoterade eller onoterade aktier
och delagarratter. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och néringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte Gverstiger 100 TSEK och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvin-
ster, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent
skatt. For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa
aktier och andra deldgarratter som innehas som kapitalpla-
cering endast mot kapitalvinst pa delagarratter. Kapitalfor-
lust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras
av mot kapitalvinst pa deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begrénsning i tiden. Sarskilda regler
galler for vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen
teckningsratt

Om innehavare av aktier i Heliospectra utnyttjar erhallna
teckningsratter for foérvarv av nya aktier utldéses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs av
emissionskursen. Vid en avyttring av aktierna kommer aktie-
dgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma
slag och sort att ldggas samman och berdaknas gemensamt
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier,
s.k. BTA och vanliga aktier anses inte vara av samma slag
och sort forrén beslutet om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin féretradesratt att
deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Skattepliktig kapitalvinst ska da berdknas. For tecknings-
ratter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget &r
anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far inte anvandas
for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsintakten minskad med utgifter fér avyttring ska
saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.



Behandling av férvarvad
teckningsratt m.m.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teck-
ningsratter i Heliospectra utgdr vederlaget anskaffnings-
utgiften for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for
teckning av aktier utléser ingen beskattning. Teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp ska medrédknas vid berdkning av
aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsrat-
terna utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for teckningsratterna berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvéndas for att bestimma omkost-
nadsbeloppet for marknadsnoterade teckningsratter som
férvarvats pa nu angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30 procent
pa utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart
skatteavdrag om 30 procent skall géras av den som betalar
ut utdelningen till fysisk person eller dédsbo, vilket for
Bolagets del ar Euroclear Sweden AB. For juridiska personer,
utom dodsbon, &r skattesatsen 22 procent. For vissa juri-
diska personer galler sarskilda regler. For aktiebolag och
ekonomiska foreningar &ar utdelning pa néaringsbetingat
innehav under vissa forutsattningar skattefri.

Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 inférdes mojligheten att direktaga finan-
siella instrument via investeringssparkonto (ISK). P& finan-
siella instrument som dgs via ett investeringssparkonto
sker ingen beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid
forséljning av tillgdngarna. Istéllet sker beskattning genom
schablonbeskattning av de tillgdngar som finns pa investe-
ringssparkontot, oavsett om tillgdngarna 6kat eller minskat
under aret. Skatten pa ett investeringssparkonto beréknas
utifran ett sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget
berdknas varje ar och &r en fjardedel av summan av:

1. Vardet pa tillgdngarna vid ingdngen av varje kvartal;

2. Belopp som betalats till investeringssparkontot
under aret;

3. Vardet pa finansiella instrument som fors dver till
investeringssparkontot under aret; och

4. Vardet av finansiella instrument som fors dver fran
nagon annans investeringssparkonto under dret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som
utgdrs av statslanerantan den 30 november aret fore
beskattningsaret. Resultatet blir den berédknade schablon-
intakten. Denna kommer att fortryckas i deklarationen och
tas upp som inkomst av kapital. P4 denna schablonintdkt
av kapital uttages skatt pa motsvarande en skattesats pa 30
procent. Det &r dock mojligt att kvitta en schablonintdkt mot
en ranteutgift som redovisas i samma deklaration eller mot
70 procent av en kapitalférlust pa andra aktier eller varde-
papper. Observera att investering via investeringssparkonto
inte ger ratt att ansdka om det nya investeraravdraget
(se nedan).

Heliospectra AB (publ)

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter
via kapitalférsakring, varvid ett férsakringsbolag star regist-
rerat som &gare till de aktuella finansiella instrumenten.
De instrument som &gs via en kapitalférsakring blir inte
foremal for beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid
forsaljning av tillgangarna. Istéllet ske beskattning genom
schablonbeskattning av de tillgdngar som finns i kapitalfor-
sakringen, oavsett om tillgdngarna 6kat eller minskat i varde
under aret.

Beskattningen av en kapitalforsakring berdknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje
aroch arsumman av:

1. Vérdet av tillgdngarna vid arets ingang;

2. Vardet av inbetalda premier under forsta halvéret;
och

3. Halften av vardet av inbetalda premier under forsta
halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som
ar statsldnerantan den 30 november aret fore beskatt-
ningsaret. Pa det framraknade resultatet betalas avkast-
ningsskatt med 30 procent, vilken innehalls av forsakrings-
bolaget. Den schablonmaéssiga avkastningen som uppstar
i en kapitalférsékring far inte kvittas mot forluster och
utgifter i inkomstslaget kapital. Observera att investering
via kapitalforsékring inte ger rétt att anséka om det nya
investeraravdraget (se nedan).

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 inférdes ett investeraravdrag i skatte-
lagstiftningen i syfte att stodja kapitalférsorjningen i mindre
foretag. Investeraravdraget innebér att fysiska personer kan
gora avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det
investerade beloppet i ett foretag. For varje enskild fysisk
person galler dock att investeraravdrag kan ges for upp till
hogst 1,3 MSEK per ar i maximalt investerat belopp.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag géller ett
takbelopp pa hogst om 20 MSEK per ar i investerat kapital
for att ge upphov till investeraravdrag. | den man det
sammanlagda investerade beloppet av fysiska personer i ett
visst foretag overstiger 20 MSEK under ett visst ar, kommer
investeraravdraget att reduceras proportionellt for varje
investerare.

For att kunna erhalla avdraget géller bland annat:

* Duska ha betalat andelarna kontant och inneha
dem vid utgangen av betalningsaret. Om forvarvaren
har avlidit géller detsamma for dennes dodsbo.

* Det ska vara frdga om ett svenskt aktiebolag. Du kan
dven fa avdrag for andelar i motsvarande utléandska
bolag som har fast driftstélle i Sverige, om det hor
hemma i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller i en stat med vilken Sverige
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FONDKOMMISSION

har ingatt ett skatteavtal som innehaller en artikel
om informationsutbyte.

% Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som
uteslutande, bedriva rorelse. Det kan saledes inte
enbart forvalta vardepapper.

* Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol-
eller stalindustrin.

% Foretaget ska ha ett l6neunderlag om minst 300 000
kronor.

* Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

% Du farinte ha tagit emot nagon vardedverforing, till
exempel utdelning, fran féretaget 6verstigande ett
visst jamforelsebelopp under betalningsaret eller
under de tva dren narmast fére betalningsaret.

% Foretaget far under betalningsaret eller under de tva
aren narmast fore betalningsaret inte ha genomfort
vissa interna forvarv.

% Du dr skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa
andelarna.

% Medelantalet anstallda och deldgare som under
betalningsaret har arbetat i foretaget ar lagre &n 50,
och

* Foretagets nettoomsattning under betalningsaret,
eller balansomslutning fér samma ar, uppgar till
hogst 80 miljoner kronor.

Da investeraravdrag dr nytt och annu inte fullt vedertaget sa
rads varje investerare att sjélv satta sig in i géllande regler
och det senaste som kommunicerats av Skatteverket om
denna avdragsmojlighet.

Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige m.m.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapi-
talvinster vid avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sdrskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de vid
nagot tillfalle under de tio kalenderar som narmast féregatt
det kalenderar da avyttringen dgde rum varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt
svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag
med 30 procent. Denna skattesats ar dock i allméanhet redu-
cerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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)/ heliospectra

A

Anmadlningssedel for forvarv av units i Heliospectra AB (publ).

Teckningstid: 28 april —22 maj 2014

Teckningskurs: 8,00 kronor per unit.

Tilldelning: Eventuell tilldeIning meddelas genom utskick av avrakningsnota
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrdkningsnota

Fullstandig information samt villkor framgar av Informationsmemorandum utgivet i april 2014 av styrelsen i Heliospectra AB(publ). Vid
en bedémning av bolagets framtida utveckling ar det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen
vardering av effekten av dessa risker genom att ta del av tillgdnglig information kring detta. Informationsmemorandum finns att ladda
ner fran www.gwkapital.se, www.aktieinvest.se och www.heliospectra.com.

A. Undertecknad anmailer sig harmed for teckning enligt féljande:

[ ] stycken units i Heliospectra AB(publ) till ovan angiven teckningskurs.
Minsta teckningspost dr 600 units (motsvarande 4 800 kr).

B. Om tilldelning sker ska tilldelade units levereras till:

°|°|°|||||||||]e"ef

[ Depanummer: Bank/ Fondkommissionar ]

[ VP-Konto:

OBS! Om depan dr kopplad till en kapitalforsidkring eller dr ett investeringssparkonto var vanlig
kontakta din forvaltare for teckning av dessa units.

Undertecknad ar medveten om samt medger att:

. Anmalan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel komma att lamnas utan avseende.

. Aktieinvest FK AB befullmaktigas att fér undertecknads rakning verkstalla teckning av units enligt de villkor som framgar av
Informationsmemorandum utgivet i april 2014 av styrelsen i Heliospectra AB (publ).

. Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ldgre antal units an anmalt eller helt utebli.

. Personuppgifter som lamnas i samband med, eller i 6vrigt registreras med denna anmalan, behandlas av Aktieinvest FK AB for férberedelse och
administration av uppdraget.

. Jag ar medveten om att inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

. Jag ar medveten om att Aktieinvest FK AB inte kommer att bedédma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat for.

C. Namn- och adressuppgifter:

(F(‘jr- och efternamn/ Firmanamn: Person-/ Organisationsnummer: )
Postadress: E-postadress:
Postnummer: Ort: Land:
Ort och datum: Telefonnummer:
Undertecknas av dgare (i forekommande fall behérig firmatecknare eller formyndare)
g J

OBS! Om teckningen avser fler &n 15 000 units ska kopia pa giltig id-handling bifogas fér att anméilningssedeln ska vara giltig.
For juridisk person ska istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknares id-handling bifogas.

Skicka in din anmaélan

per post till: eller per fax till: eller scannad per e-post till:
Aktieinvest FK AB +46 (0)8 5065 1701 emittentservice@aktieinvest.se
Arende: Heliospectra

Emittentservice, SE-113 89 Stockholm




